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TCMB FAIZ ARTIRIMLARINA DEVAM EDECEK mi?

Piyasalarin bu hafta bekledigi énemli gelismelerden biri daha gergeklesti. ABD’de baskanliga secilen Joe Biden yemin ederek
goreve basladi. Konusmasinda "Birbirimizi tekrar dinleyelim, duyahm, goérelim, saygi duyalim. Siyasetin savas alani olmasi
gerekmiyor" ifadelerini kullanan ABD Baskani Biden kiiresel muttefiklik iligkilerinin de altini gizdi. Biden, Trump dénemindeki birgok
politikay! tersine g¢evirecek adimlar planhyor. Go¢cmen politikalari, kiresel ittifaklarin yeniden tesis edilmesi, irkgilikla micadele,
vergi politikasi ve Cin meseleleri yeni baskanin ilk odaklanacagi alanlarin basinda geliyor. Tabii ki piyasalarin gézi kulagi ortaya
konan 1.9 trilyon Dolar'lk tesvik paketinde olacak. Demokratlarin Temsilciler Meclisi'nin yaninda Senato’da da ¢ogunlugu elde
etmesiyle beraber, yani beklenen ‘Mavi Dalga’ senaryosunun gergeklesmesiyle, 1,9 trilyon dolarlik bir mali tesvik paketi Biden
tarafindan 15 Ocak’ta aciklandi. Eger paket ABD Kongresi’'nden gecerse, 1 trilyon dolarinin hanehalkina; 400 milyar dolarinin Kovid-
19 ile mucadeleye; 440 milyar dolarinin ise topluluklar ve sirketlere dagitilacag tahmin ediliyor. Orta sinifi da yeniden
yapilandiracagini ve guglendirecegini belirten Biden asgari tcretin de 7,25 dolardan 15 dolara gikarilmasini planliyor.

Joe Biden 46. ABD bagkani olarak yemin etmesiyle birlikte ABD hisse senetleri Carsamba glnu rekor seviyelerde kapandi. Netflix'in
gucli bilango sonuglari ise "evde kalma"mottosuna uygun hisselerde yikselise yol agti.

Avrupa’da ise Hollandali gipli ekipman Ureticisi ASML ve isvigre’de Richemont'un giiclii kar sonuglari duyurmasinin ardindan Avrupa
hisse senetleri Carsamba giini yikseldi. Yatirimcilar, Joe Biden baskan olarak yemin ederken biiyiik bir ABD tesvik plani umudunu
tasiyor ve bu durum Avrupa hisselerine de olumlu olarak yansiyor. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi toplanacak. Herhangi bir politika
degisikligi beklenmemekle birlikte, banka, Euro bolgesi ekonomisini giglendirmek icin yeni tesvikleri serbest biraktiktan sadece bir
ay sonra, virtsin gidisatina bagh olarak giderek zorlasan ekonomik gériinim hakkinda daha fazla soru ile karsi karsiya kalmis gibi
gorunuyor. Dolar'in zayifligi karsisinda EURUSD’deki yikselis konusunda endiseli olan ECB’nin Euro’nun hareketini izliyoruz
acgiklamasini korumasi beklenebilir.

Bugun bizim agimizdan énemli gelisme ise TCMB’nin faiz karari olacak. Goreve geldiginden bu yana sikilagsma yéninde hizl
adimlar atan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Bagskani Naci Agbal yonetimindeki bankanin Ocak toplantisini pas ge¢gmesi
bekleniyor. Kurum olarak biz de faizde degisiklik beklemiyoruz.Toplanti metninde ise enflasyonla micadeleye yonelik gigli
mesajlarin korunmasini bekliyoruz. Bilindigi Gzere Aralik ayinda tiiketici fiyat endeksi bir dnceki yilin ayni dénemine gore yuzde
14,6, bir dnceki aya goére ylzde 1,25 artti ve yukselis egilimini korudu. Bununla birlikte gegen hafta Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan ise yiksek faiz konusundaki itirazlarini strdirdd. TCMB baskani Naci Agbal ise TBMM Plan ve Bitce Komisyonu'nda
yaptigl son sunumda, "Fiyat istikrari ile istikrarli ve hizli blyime arasindaki pozitif iliski, ekonomideki dngorilebilirligin saglanmasiyla
is ve yatinm ortaminin iyilesmesinden kaynaklanmaktadir. Fiyat istikrari ekonomik istikrarin uzun vadeli refahin temel él¢itlerinden
en dnemlisini olusturmaktadir. Merkez bankalari, toplumsal refah artigsina en biylk katkiy fiyat istikrarini saglayarak yapar. TCMB
enflasyon hedeflemesi rejimini kararli bir sekilde uygulayacak. Para politikasi kararlari fiyat istikrari dnceligi korunarak alinacak."
ifadelerini kullanmisti.

4 Q A & 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEK! PERIYOT
10:00  Tirrkiye «  Tuketici Glveni - 80,1 Ocak
14:00  Tiirkiye «x  TCMB Faiz Orani Karari 17,0% 17,0% Ocak
15:45 Avrupa Bolg. =+  AMB Faiz Orani Karari 0,00% 0,00% Ocak
16:30 ABD *kk Philadelphia Fed imalat Endeksi 12,00 9,10 Ocak

16:30 Avrupa Bolg. =  ECB Bagkani Christine Lagarde Konugmasi - - -

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



BiST / ViOP BULTEN

21 Ocak 2021

@ XU100 ‘
R R RRRRERRRRRRRRRRRRRRRRRRRET

Teknik Analiz:

Gilne ylkseligle baslayan endeks, giin igerisinde 1.574 seviyesini gordi
ve ginu buradan bir miktar geri ¢ekilme yasasa da yikseligle noktaladi.
Endekste yasanilan yukselisin sirmesi durumunda 1.575 ve 1.585
destek seviyeleri test edilebilecedi gibi geri c¢ekilme hareketleri
durumunda ise 1.545 ve 1.520 direng seviyelerini takip edecegiz. Gegen
yil EKim ayindan gelen yikselis trendinin devam ettigini izliyoruz.

Destekler: 1.545/ 1.520 / 1.508
Direngler: 1.575/ 1.585 / 1.590

Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi onceki guni %0.28
yukselisle 1.569,35 seviyesinde
tamamladi. 29,9 milyar TL islem hacminin
gerceklestigi ginde bankacilik endeksi
%0.87 deger kaybederken, sanayi endeksi
ise %0.64 deger kazand.

Endekste din gin ortasindan sonra geri
cekilmeler goézlense de kapanisin yine
rekor bir seviyede kapandigina sahit olduk.
Gun igerisinde iki kez 1.552 seviyesini test
eden endeks bu seviyede destek bulmayi
basardi. Piyasalarin yakindan izledigi
Janet  Yellen'in givercin  tondaki
konusmasi ile ylkselisine devam eden
endekslerde ABD’nin resmi yeni baskani
Joe Biden’in yemin téreni sonrasinda da
yukari yonli egilim devam etti. Bu
goérunumle birlikte buglin ana endekste
yukart  yonli  bir acihgla yukselis
potansiyelinin  korundugunu  gorebiliriz.
Bugiin goézler TCMB’nin faiz kararinda
olacak. Faiz artinm karari beklemesek de
enflasyonla miicadeleye yapilan vurgunun
devamini bekliyoruz. TL varliklar agisindan
olumsuz bir beklentiye sahip degiliz.
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Teknik Analiz:

Gline yatay baslayan kontrat 1.711 seviyesine kadar ylkseldikten sonra
dislse yoneldi ve 1.675 destek hedefi yakinindan tepki aldi. Kontratta
yukseligin slirmesi durumunda 1.725 ve burasi asilabilirse 1.750 direng
seviyelerini test edebilir. 1.725 direnci altinda tutunma ile geri ¢ekilme
gérmemiz durumunda ise 1.690 ve 1.674 destek seviyelerini takip
edecegiz

Destekler: 1.690/1.674 / 1.630

Direncler 1.725/1.750/ 1.785

Giiniin Gelismeleri

Subat ayr vadeli endeks 30 kontrati
onceki islem guninid %0.25 yikselisle
1.710,50 seviyesinde tamamladi.

Diin endekste sanayi sektorl hisseleri ile
bankacilik  hisselerinden de gelen
destekle kontratta yukari yonliu egilimin
etkili oldugu goézlendi fakat bir siredir
gegilemeyen 1.723 direncinin tekrar
calistigi ve gun sonuna yakin satis
baskisinin yasandigi gézlendi. Endekste
devam eden yukari yoénli potansiyele
bagh olarak kontratta icinde bulunulan
yukselis kanal igerisinde yukari yonli
hareketlerin devami beklenebilir.
Piyasalarda bugiin TCMB faiz karari ve
virls konusundaki gelismeler 6n planda
kalmaya devam ediyor. Yurt igi
piyasalardaki ylksek risk alma egilimi
yurtdigi fiyatlamasindan destek almaya
devam edecek. Bu agidan devam eden
yukselis trendi ve kanali igerisindeki
hareketleri izlemeyi surduriyoruz.

www.ahlatclyatirim.com.tr

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




ahlatct W

’a( s.-..

BiST / viorP BULTEN

.) USD/TRY KONTRATI

EESCINL R TR DTS OO T FRR Y \

v -

21 Ocak 2021

Teknik Analiz:

Giline dususle baslayan kontrat glin igerisinde genel olarak asagi yonli
bir seyir izledi ve gunu dususle tamamladi. Kontratta yukari yonlu
hareketlerde 7.50 ve 7.53 direng seviyeleri s6z konusu olabilecegdi gibi
7.52 altinda satis hareketinin goérilmesi durumunda ise 7.4100 ve 7.3850
destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 7.4100/ 7.3850 / 7.3500

Direncler: 7.5000 / 7.5300 / 7.5800

Giiniin Gelismeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati 6nceki
islem glnuni %0.51 dusugle 7.4489
seviyesinde tamamladi.

Glne dususle baslayan spot kur 7.48
seviyesini test ettikten sonra yeniden
geri cekildi. Dolar endeksi 90.80
seviyeleri yakininda gu¢ kazanma egilimi
gosterse de geri cekilirken, TCMB’den
gelecek karar beklentisi ile dig
iliskilerdeki dusik tansiyon TL'deki
nispeten gucli gérinimuin korunmasini
sagliyor. Bu baglamda kontratta da din
7.51 seviyesi test edildikten sonra geri
cekilmeler etkili oldu. Yeni ginde TCMB
faiz karari ana beklentimiz. Faiz artirimi
beklememekteyiz fakar toplanti
metninde  enflasyonla  miicadeleye
yonelik gugld  vurgununun surmesini
bekliyoru. Bu agidan TL'de glgli bir
zayiflama beklentisi icerisinde
olmadigimizdan kaynakl olarak
kontratta zaman zaman gdzlenecek
ylkseliglerde yeniden geri gekilmelerin
olusabilecegini distintyoruz.

) ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Glne yukselisle baslangic yapan kontrat giin igerisinde ABD
piyasalarinda Janet Yellen’in konusmasi ve Biden'in tesvik vaatleriyle
glnu ylkselisle tamamladi. Yikselisin devami halinde 1876 ve kirilirsa
1888 direng seviyeleri test edilebilecegdi gibi tepki satislari yasanmasi
durumunda ise 1850 ve 1835 destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1850 / 1835/ 1825
Direncler: 1876 / 1888 / 1898

www.ahlatciyatirim.com.tr

Giiniin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, énceki
islem gunuind %1.26 yukseligle 1.865,85
seviyesinde tamamladi.

Spot ons Altin, Carsamba giini ABD
Baskani Joe Biden yo6netiminin
koronavirtis salgininin yarattigi
ekonomik ¢oklsle basa c¢ikmak igin
tesvik tedbirlerini artiracagi beklentileri
Uzerine % 1'den fazla yUkseldi.

Yatirimcilar Biden’in 1,9 trilyon Dolar’lik
tesvik paketi teklifine ve COVID-19 asi
dagitim hizina odaklanmasiyla riskli
varlklar yaninda enflasyon
beklentilerine dayali olarak Altin’a da
yoneliyor. Yellen, Sali guni ABD
milletvekillerini  yardim  harcamalari
konusunda "buyik davranmaya" ¢agirdi
ve salgin yardimin vergi artiglarina gére
oncelikli olacagini soyledi. Bu gbérinm
de ons Altin’a destek olurken kontratin
da bu gelismelerle yukselis yasadigi
g6zlendi. Bu egilimin  slrmesini
bekliyoruz

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




ahl_g}g;“'/ BiST / VIOP BULTEN

d 74/.‘..--

@ HISSE HABERLERI 21 Ocak 2021

ATEKS: 21/01/2021 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut "Agida Satis Yasagi"na ilave olarak "Kredili islem
Yasagi" ve "Brit Takas" onleyici tedbirleri uygulanacaktir. ATEKS payinda tedbirlerin uygulanacagi son tarih
19/02/2021 'dir."

YESIL: 21/01/2021 tarihinden itibaren 1 ay sireyle mevcut "Agiga Satis Yasagi", "Kredili islem Yasagi" ve "Brit
Takas" tedbirlerine ilave olarak, "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi", "Piyasa Emri
ile Piyasadan Limite Emir Girisinin Kisitlanmas1" ve "Emir Iptali, Miktar Azaltimi ve Fiyat Kétiilestirme Yasagi" énleyici
tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 19/02/2021'dir.

INTEM: 21/01/2021 tarihinden itibaren 3 ay siireyle mevcut Agiga Satis Yasagina ilave olarak "Kredili islem Yasag:",
"Briit Takas", "Emir Iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile Emir Fiyat Kétiilestirmesinin Yasaklanmas!", "Emir Toplama
Asamalarinda Denge Bilgisi Yayininin Kisitlanmasi" ve "Piyasa Emri ve Piyasadan Limite Emir Girisinin Kisitlanmas!"
onleyici tedbirleri uygulanacaktir. INTEM.E payinda tedbirlerin uygulanacagi son tarih 20/04/2021'dir."

TLMAN.E ve MAALT.E paylarinda 21/01/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 04/02/2021 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

SNPAM: 21/01/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 04/02/2021 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar tek fiyat
islem yéntemi ile igslem gorecektir.

SNKRN: Bagl ortakligi Senkron Bina ile Barme Grup arasinda 1,98 milyon TL bedel Uzerinden ticari s6zlesme
imzalandi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaturim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




