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RISKLI VARLIKLARDA KAR SATISLARI GOZLENIYOR..

TCMB din faizlerde degisiklik yapmadigini acgikladi. Genel piyasa beklentisine paralel gelen karar ile birlikte toplantim etnine
baktigimizda glcli sayilabilecek s6zli yonlendirmeye yer verildigi goézlendi. Karar metninde, “Kurul, 2021 yilsonu tahmin hedefini
dikkate alarak, enflasyonda kalici dislise ve fiyat istikrarina isaret eden gigcli gdstergeler olusana kadar siki para politikasi
durusunun kararlilikla uzun bir middet surdurilmesine karar vermistir’ degerlendirmesi yapildi. Bu agiklamada yapilan vurgu ile
TCMB’nin yakin bir zamanda faiz indirimi yapabilecegine iligskin beklentiler koreltiimis oldu. Metnin devaminda enflasyonda kalici
disUse ve fiyat istikrarina isaret eden glicli gostergeler gozlenene kadar gerekirse ilave parasal sikilasma yapilacagi ifade edildi.
Bu agiklamalarin enflasyon konusunda TCMB’nin kararli durugunun surdtiglne isaret ediyor. Turk Lirasi, Merkez Bankasi'nin uzun
muddet siki durusun surdirilecegi yonindeki mesajlarinin ardindan Dolar karsisinda yizde 1'e varan deger kazanci yasadi ve
7.40 seviyesinin altini gérdu ve 200 gunlik hareketli ortalamayi yeniden test etti.

Merkez Bankasi'nin acikladi§i verilere gore yurt disi yerlesikler 15 Ocak haftasinda hisse senetlerinde alim yaparken, tahvillerde
satis yapti. Yabancilarin son TCMB politikalari ve jeopolitik risklerin diistik kalmasiyla hisse senetlerine olan ilgisinin devam ettigini
gOruyoruz.

Diin ayrica Avrupa Merkez Bankasi (AMB)'nin de faiz karari belli oldu. AMB, piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri sabit tutma
karari aldi. Varlik alim programlarinda degisiklige gitmeyen banka faiz oranlarinin enflasyon hedefe yakinsayana kadar ya mevcut
ya da duslk seviyelerde olacagini belirtti. AMB Baskani Lagarde basin toplantisinda 4. geyrekte Euro Bdlgesi'nin daraldigini ve
kisitlamalarin ilk ceyrekte blylimeyi baskilayacagdini ifade etti. Asilamanin baglamasinin énemli bir asama oldugunu belirten
Lagarde bu konuda zorluklarin strdiguni ve pandeminin ekonomi lUzerinde ciddi risk olmay! surdurdagunu ifade etti. Lagarde
enflasyonun disuk kaldigini ifade ederken enflasyionla ilgili olarak "AMB olarak enflasyon lizerindeki kur etkisini g6zlemliyoruz.
Pandeminin etkileri azalinca orta vadede enflasyon konusunda yukari yénlt baskilar bekleniyor." degerlendirmesini yapti.

Avrupa hisse senetleri Persembe guini kapanisa dogru hiz kaybetti, petrol ve gayrimenkul hisseleriyle baski altina girdi, Avrupa
Merkez Bankasi, mevcut para politikasina devam ederken COVID-19 enfeksiyonlarindaki artisin Euro boélgesinin toparlanmasi igin
risk olusturdugu konusunda uyarmasi da risk istahinin azaliginda etken oldu.

Dlinya genelinde borsalar ise Pergsembe glini rekor seviyelerde yikseldi. Yatirnmcilarin yeni ABD Baskani Joe Biden hikimetinden
blyuk bir tesvik gelecegine ve devam edecek olan kiresel boyuttaki merkez bankasi desteklerinin koronavirlistin hasarini hafifletip
blylimeyi destekleyecegine dair iddialar nedeniyle dolar diiserken endekslerdeki ylkselisin katalizort oldu.

Sabah ABD vadelilerine baktigimizda son gelismelerin ardindan bir miktar dizeltme hareketiyle negatif tarafta hareketlerin
olustugunu goériiyoruz. Asya’da ise endeksler Biden’in yiksek miktarli mali genisleme so6zleri ardindan yasanan yukseligler sonrasi
satiglarla karsilasiyor. Bugiin endeksin gline hafif saticili baglangi¢ yapmasini bekliyoruz.

4 Q A & 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 ingiltere «x  Perakende Satislar (Aylik) 1,2% -3,85 Aralik
11:30  Almanya s Imalat Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) 57,5 58,3 Ocak
12:00 Avrupa Bélg. ok imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) 44,5 46,4 Ocak
12:30 ingiltere w+  Imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) 57,3 57,3 Ocak
17:45 ABD ok Uretim Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) 56,5 56,5 Ocak
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Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi onceki gunid %1.13
dususle 1.551,57 seviyesinde tamamladi.
33,3 milyar TL islem hacminin gergeklestigi
glnde bankacilik endeksi %0.18, sanayi
endeksi ise %0.93 deger kaybetti.

Din piyasalarin g6z TCMB faiz
kararindaydi. Merkez Bankasi beklentilere
paralel sekilde politika faizinde degisiklige
gitmedi. Fakat toplanti metninde siki para
politikasinin fiyat istikrari saglanana kadar
uzun bir slre surdurilecegi agiklamasi
onemliydi. Yakin bir ddnemde faiz indirim
surecine dair beklentileri korelten bir
aciklama oldu. Sonug olarak enflasyona
yonelij glgld vurgunun surdigi gozlendi.
Kararin ardindan endeks 1.580 (Uzerini
denese de basarili olamadi ve gelen kar
satiglariyla guini ekside noktaladi. Verilen
mesajlar éngorilebilirligi glgli tuttugu icin
yabanci yatirimcilar agisindan gorinim
olumlu degerlendirilebilir. Bu durumda
yasanan dusugleri kisa vadeli dizeltme

Teknik Analiz:

Gilne ylkseligle baslayan endeks, giin igerisinde 1.582 seviyesini gordi
ve gunu buradan gelen geri ¢ekilme ile tamamladi. Endekste yasanan
yukseligin trend destegi (izerinde stirmesi durumunda 1.575 ve 1.585
direng seviyeleri test edilebilecegi gibi geri cekilme hareketlerinin devami
durumunda ise 1.545 ve 1.520 direng seviyelerini takip edecegiz. Gegen
yil Ekim ayindan gelen yikselis trendinin devam etmesi olumlu.

Destekler: 1.545/1.520/1.510 hareketi olarak yorumlamaya devam
. edebiliriz. Yurtdiginda da devam eden
Direngler: 1.575/1.585/1.590 pozitif havanin katkisi da siirecektir.

@ ENDEKS 30 KONTRATI 22 Ocak 2021

Giiniin Gelismeleri

Subat ayr vadeli endeks 30 kontrati
Oonceki islem guninu %2.24 dususle
1.671,75 seviyesinde tamamladi.

Din TCMB faiz karari oncesi 1.717
seviyesine kadar yikselen kontratta faiz
karari sonrasi gelen kar satislari etkili
oldu ve kontrat guini disusle tamamladi.
TCMB toplanti metninde enflasyona
odakli  glgli  mesajini  siki  para
politikasinin uzun sire devam ettirilecegi
ve gerekirse ilave sikilastirma
yapabilecedi aciklamalariyla pekistirdi.
Tuark Lirasi agisindan deger kazandiran
Teknik Analiz: bir agiklama metni ile yabanci

yatirrmcilarin getiri arayisiyla gelmeye
Gune yatay baslayan kontrat 1.717 seviyesine kadar yikseldikten sonra devam etmesi, zaman zaman diizeltme

gelen kar satiglariyla disuge yoneldi ve 1.665 kanal destegini test etti. hareketleri yasansa da kontratta
Kontratta ylkselisin bu kanal destegi Uzerinde olugsmasi durumunda izledigimiz ylkselen kanal icerisindeki
1.720 ve burasi asilabilirse 1.750 direng seviyelerini test edebilir. 1.720 hareketlerin devamini saglayabilir.
direnci altinda tutunma ile geri ¢ekilme gérmemiz durumunda ise 1.650
ve 1.635 destek seviyelerini takip edecegiz

! | |
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Destekler: 1.650/1.635/1.610

Direncler 1.720/1.750/ 1.785
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USD/TRY KONTRATI

22 Ocak 2021

Teknik Analiz:

Giline dususle baslayan kontrat glin igerisinde genel olarak asagi yonli
bir seyir izledi ve gunu digusle tamamladi. Kontratta asagr yonli
hareketlerin devami durumunda 7.36 ve 7.33 destek seviyeleri sz
konusu olabilecegi gibi 7.45 Uzerinde yikselis hareketinin gortlmesi
durumunda ise 7.50 ve 7.53 destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 7.3600/ 7.3300 / 7.3000
Direncler: 7.4500 / 7.5000 / 7.5300

Giiniin Gelismeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati 6nceki
islem glnuni %0.77 dususle 7.3917
seviyesinde tamamladi.

Din piyasalarin gézi TCMB faiz
kararindaydi. Merkez Bankasi
beklentilere paralel sekilde politika
faizinde degisiklige gitmedi. Fakat
toplanti metninde siki para politikasinin
fiyat istikrari saglanana kadar uzun bir
sure surdurilecegi agiklamasi 6nemliydi.
Yakin bir ddnemde faiz indirim sirecine
dair beklentileri korelten bir agiklama
oldu. Sonug¢ olarak enflasyona yonelij
glgli vurgunun surdigu goézlendi. Bu
karar ve agiklamalarin ardindan tik
Lirasrnin deger kazandigi ve kontratin
da dususe yoneldigi gézlendi. TCMB’nin
s6zIU0 yonlendirmesinin gugld oldugunu
disuniyoruz. Enflasyon karsisindaki
durus ile o©ngorulebilirligin  korunmasi
Turk Lirasrna olan ilginin devamini
saglayabilir.

ONS ALTIN KONTRATI
O e

22 Ocak 2021

Teknik Analiz:

Gune kar satislariyla diisiisle baslangig yapan kontrat giin igerisinde ABD
piyasalarinda Biden’in tegvik vaatleriyle ginu hafif yikseligle tamamladi.
Yukselisin devami halinde 1876 ve kirilirsa 1888 direng seviyeleri test
edilebilecegi gibi tepki satislari yasanmasi durumunda ise 1855 ve 1835
destek seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1855/ 1835/ 1825
Direncgler: 1877 / 1888 / 1898

www.ahlatciyatirim.com.tr

Giiniin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, énceki
islem gunlinu %0.17 yukselisle 1.872
seviyesinde tamamladi.

Spot ons Altin yatinmcilarin bir énceki
seanstaki yukselisin ardindan bir miktar
kar elde etmesiyle Persembe guni iki
haftanin en yilksek seviyesinden geri
cekildi. Sltin vadeli islemleri ons basina
1.860-1877 Dolar arasinda dar bir
bantta hareket etti.

Gorindm, Biden yonetiminden gelecek
daha fazla tesvik beklentisinin yol agtidi
son rallinin  ardindan  bir  kar
realizasyonuna isaret etse de zayif bir
Dolar'la birlikte daha fazla tesvik
olasiligi, daha blylk perspektifte Altin’i
desteklemeye devam edecektir. Bu
konuyla ilgili olarak Temsilciler Meclisi
Bagskani Nancy Pelosi, yeni ekonomik
destek  paketinin  Subat basinda
oylamaya sunulmasinin planlandigini
soyledi. Bu konu Altin fiyatlarina yukari
yonlu etki edebilir.
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) HISSE HABERLERI 22 Ocak 2021

SNKRN: Pay sirasini saglikli bir piyasa tesekkil etmesini 6nleyecek sekilde anormal piyasa hareketlerinin olusmasi
kapsaminda iki gin sureyle kapatti.

OYAYO.E ve YGYO.E paylarinda 5 Subat seans sonuna kadar brit takas uygulanacak.

PRKME: Siirt'te planlanan "Tarihler HES" projesinde insaata baslanamamasi nedeniyle uretim lisansinin
sonlandirilmasi igin Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'na(EPDK) basvuracak.

DOAS: VDF Finans hisselerinin istirak modeliyle usulde kismi bolinme yontemi ile VDF Servis'e ayni sermaye
olarak konulmasina karar verdi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Bans URKUN

Arastirma Muduru
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkili kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




