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TCMB PPK TOPLANTISI PiYASALARIN ODAGINDA

Borsa istanbul haftanin son islem gliniinii yiizde 1,85 yiikselisle 1.410,87 seviyesinden kapatirken islem hacmi 16,4 Milyar TL oldu.
Yurtdisi borsalarinda yiikselisler devam ederken Borsa Istanbul negatif ayristi. Bilango déneminin sonuna yaklasmis olmamiz
nedeniyle gelen kar satiglarinin geri gekilmede 6nemli etkisi oldugunu séyleyebiliriz. Dow Jones endeksi tim zamanlarin en yliksek
seviyesini gordu.

ABD’de Temmuz ayi enflasyon verisi beklentiye paralel olarak aylik yuzde 0,5 yillik ise yuzde 5,3 seviyesinde gerceklesti. Agiklanan
veri sonrasinda ABD 10 yillik tahvillerinde hafif geri gekilme gorilse de kayda deger bir degisiklik izlenmedi. Tarim digi istihdam
verisi sonrasinda 6zellikle emtia fiyatlarinda yasanan geri ¢cekilme dikkat gcekmisti. Bu ylizden diin agiklanan veri dikkatleri (izerine
cekmisti. Enflasyonun beklentiye paralel gelmesi sonrasinda FED’in politikalarinda degisiklige gitmesine gerek kalmadi. Senatodan
alinan onayla birlikte ABD’de altyapi yatinnm paketi yakin zamanda uygulamaya konulacak. ABD’de Joe Biden hukimeti géreve
geldigi glinden beri agikladi§i tesvik paketleriyle birlikte ekonomiyi salgin édncesi konumuna geri dondirmeye devam ediyor. Turk
Lirasi, ABD 10 yillik tahvil getirilerinde goérilen geri ¢ekilme sonrasinda 8,30 TL seviyelerini test ederken ABD tarim disi istihdam
verisi sonrasinda yukselis trendine girdigi gorildu. Kisa sire igerisinde 8,30'dan 8,65 TL'ye yikselen Turk Lirasi igin bugin
gerceklestirilecek olan TCMB PPK toplantisindan ¢ikacak olan sonug fiyatlamalarda dnemli etken olacak.

Bugin saat 14.00'da TCMB PPK toplantisindan ¢ikan sonu¢ agiklanacak. Toplantinin éne g¢ikan maddelerine bakildiginda
Temmuz ayi enflasyon verisinin beklentinin tGzerinde gelmesi ile birlikte faiz tartismalarinin arttigi goruliyor. Enflasyondaki glgli
seyrin devam etmesinin en dnemli nedeni ekonominin tekrar agiimasiyla birlikte gelen glgli talep dnemli etken oldu. Emtia
fiyatlarindaki kayda deger yukselis maliyet agisindan enflasyonu baskilarken mevsimsel etkilerde goériltyor. Gegtigimiz donemde
dogalgaz ve elektrik zamlarinin enflasyon tUzerindeki devam ediyor. Bagskan Kavcioglu, katildidi toplantilarda veya rdportajlarda
politika faizinin enflasyonun Gzerinde kalacagini siklikla vurgulamigti. Son aciklanan enflasyon verisi sonrasinda reel getiri 0,05
puan olarak kayitlara gegti. Enflasyon ile ilgili genel projeksiyonun yaz aylari igerisinde geri gekilmenin goérilecegi yoniindeydi ancak
turizm sezonu ve ekonominin agilmasi enflasyonu tetiklemesi reel getirideki marjin daralmasina neden oldu.

Bugun gergeklesecek olan TCMB PPK toplantisindan piyasa beklentisi faizlerde degisiklige gidilmemesi yoniinde. Toplanti karar
metninde yer alacak olan ifadelerin doviz kuru Gzerinde etkili olabilir. Gegctigimiz toplantilarda sik para politikasinin
uygulanabilecegine dair ifadelerin toplanti metninde ¢ikartilmasi sonrasinda déviz kurunda hareketlilik yasanmisti. Bugun karar
metninde uygulanan politikalarin desteklenecegine dair agiklamalar yakindan takip edilecek. Saglik bakanhgi tarafindan agiklanan
kovid-19 verilerine gére 27.263 kisi hastalia yakalanirken 128 vatandasimiz hayatini kaybetti.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Turkiye *x Sanayi Uretimi (Yillik) 21,1% 40,7% Hazran
10:00 Tirkiye *x Perakende Satiglar - 27,0% Haziran
14:00 Tirkiye RS Faiz Orani Karari 19,0% 19,0% AJustos
15:30 ABD rork Uretici Fiyat Endeksi (Aylik) 0,6% 1,0% Temmuz
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Endeks onceki gini %1.85 dususle 1.410,87 seviyesinde tamamladi. 16,4 milyar TL iglem hacminin olustugu giinde bankacilik
endeksi %2.21, sanayi endeksi %2.24 distl. Endeks 1.445 direncini gegemedikten sonra diin satis baskisina maruz kaldi. Bugiin
TCMB faiz karari sonrasi gelebilecek sonuglara gore hareketlilik artabileceginden saat 14:30 sonrasi dikkatli olunmali. 1.405 destegi
Uizerinde tutunma saglanabilirse 1.422 ve 1.440 seviyelerine dogru hedefler takibimizde olacak.1.405 altina dogru olusabilecek
dislslerde 1.385 destegi tepki icin izlenmeli. Kisa vadede Mart ayindan gelen disus trendi Gzerindeki hareket devam ediyor olsa
da 1.405 altina sarkmada 1.385 ve 1.365 hedefleri takibimizde olacak.

Destekler: 1.405/1.385/1.365

Direngler: 1.415/1.422 /1.445
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Adustos ayi vadeli kontrat 6nceki islem giiniinii %1.47 disusle 1.537,75 seviyesinde tamamladi. Endekste diin hafif yiikselisle
yapilan baslangi¢ sonrasi yukari yonli hareketler yurt disinin pozitif hareketlerine ragmen zayif kalirken bu baglamda kontratta
1.565 direncine yakin denemenin ardindan gelen satis baskisi adir basti. Bugin virliste delta varyanti kaynakli artan vaka
sayllarina bagl endiseler ve TCMB faiz orani karari ve toplanti metnindeki ifadeler fiyatlamalara etki etmeyi surdirebilir.1.565
direnci asilamadigi icin gelen baski bugiin de sirer ve 1.540 altina gegiste gézlenmeye baslarsa 1.520 ve 1.480 seviyeleri
hedeflenebilir. 1.565 direnci yikselisin devam edebilmesi icin bir bariyer konumunda.

Destekler: 1.520/1.480/ 1.465

Direncgler: 1.565/1.580/1.617
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Agustos vadeli kontrat dnceki glinii %0.54 yulkselisle 8.7453 seviyesinde tamamladi. Din Dolar endeksinde tarim disi istihdam
sonrasi 93.0 seviyelerine dogru hatta kimi zaman uzerine hareketler olurken spot kur diin 8.61 seviyelerinden basladigi glinde 8.68
seviyesini test etti fakat buradan kismi diizeltme hareketleri geldi. Kontratta da bu baglamda giin iginde yukari yonli hareketler
yasandi. Turk Lirasi icin reel faiz, enflasyon, delta varyanti ve TCMB faiz karari 6n planda kalmaya devam edecek. Teknik agidan
incelendiginde yukari yonli hareketin devami durumunda 8.81 asilabilirse 8.85 ve 8,91 TL direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. 8.81 altinda satis baskisi olusacak olursa 8,71-8.65 TL destek seviyelerinin test edilmesi beklenebilir.

Destekler: 8.7100 / 8.6500 / 8.6200
Direncler: 8,8100 / 8,8500 / 8,9100
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Agdustos vadeli kontrat dnceki glini %1.41 yikselisle 1.753,30 Dolar seviyesinde tamamladi. Altin fiyatlari, ABD tuketici fiyat
verilerinin FED’in ekonomik destegini beklenenden daha kisa siirede azaltacagina dair korkulari hafifletmesinin ardindan
Carsamba guinG ylkseldi.Bu gériinimde ons Altin kontrat fiyatlarinin diin agilista 1.730 Dolar seviyesine gordikten sonra
buradan tepki alimina yoneldigi ve yikselisin ikinci diren¢ hedefimizie degdigi gézlendi. Bu hafta agiklanan ABD enflasyon
verisi ile Altin fiyatlarinda hareketlilik devam edebilir. 1.735 Dolar ilk destegi Uzerinde tutunma saglanirsa gelebilecek tepki
alimlar1 degerlendirilebilir. Kisa vadede gelen sert satislarin ardinda toparlanma ¢abasi bir stire daha 6n planda kalabilir.

Destekler: 1.735/1.725/1.715

Direncler: 1.760/ 1.766 / 1.780
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HiSSE HABERLERI 12 Agustos 2021

SNKRN: Garanti Bankasi ve Yapi Kredi Bankasi'na olan kredi borglarini yapilandirdi.

1IZMDC: Elektrik Ark Ocagi kurulumu igin Badische Stahl Engineering GMBH firmasi ile 10 milyon 300 bin euro bedel ile
anlagma saglad.

ADESE: Konestas ve Aden Dijital ile Sirket biinyesinde birlesme islemini tamamladi.

TUPRS: bazi Urunlere yonelik talebin daha yavas iyilesmesi nedeniyle Uretim ve kapasite kullanim beklentilerini asagi
yonde revize etti. Tipras'tan KAP'a yapilan acgiklamaya goére, 2021 yili kapasite kullanim orani tahmini ylizde 90-95'ten
yuzde 85-90'a, Uretim tahmini 26-27 milyon tondan 25-26 milyon tona revize edildi. 2021 yilinda Akdeniz Rafineri Marji
beklentisi 0,0-0,5 $/v, Tlpras Net Rafineri Marji beklentisi 2,5-3,5 $/v, toplam satis beklentisi 26-27 milyon ton, toplam
yatirim beklentisi 200 milyon dolar olarak korundu.

ISBIR: Bagh ortakligi Isbir Siinger, 8 firmanin biraraya gelerek dis ticaret faaliyetinde bulunmak (izere kurulacak sirkete
istirak edecek.

TURSG: OSEM Sertifikasyon'un satin alinmasi icin gérigsmelere baglama karari aldi.

CCOLA: Kur etkisinden arindiriimig inite kasa basina net satig geliri %21 biyirken konsolide FAVOK marjimiz ikinci
ceyrekte bir 6nceki yilin ayni geyregine gore 158 baz puan artti.

AYGAZ: 2021 yili satig beklentisini tlpligaz icin korurken, otogaz icin asagdi yonlu revize etti. Aygaz'in mail yoluyla
paylastigi sunuma gore, Aygaz, 2021 yili satis beklentisini tlipliigaz igin 285-295 bin tonseviyesinde tuttu, otogaz igin 700-
730 bin ton olan beklentisini 690-720 bin ton araligina indirdi. Agiklamada, "Covid-19 silirecinde kismi de olsa 2.ceyrekte
kisittamalarin devam etmesi nedeniyle otogaz satis tonajlarimiz giincellenmistir." denildi. Aygaz'in pazar payi beklentisi
tipligaz igin yizde 41,0-43,0, otogaz payi beklentisi ylizde 21,5-22,5 araliinda devam etti.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




