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Bu beyan mektubu, Ahlater Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket™) 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS"lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulup sunulmadig
konusunda bir goriis bildirilmesi amaciyla tarafinizca yiiriitilen bagimsiz denetimle ilgili olarak
sunulmustur.

Bu mektupta yaptigimiz tanimlarin bu mektubun ekinde belirtilen tanimlara uygun oldugunu teyit
ederiz.

Asagidaki hususlari (yeterli bilgi elde etmek amaciyla gerekli gordiigiimiiz sorgulamalari yaparak
ulastigimiz bilgi ve kanaatimiz gergevesinde) teyit ederiz:

Finansal Tablolar

I 19 Temmuz 2018 tarihli bagimsiz denetim sézlesmesinin sartlarinda 6ngoriildiigi izere, finansal
tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasina iliskin sorumluluklarimizi (6zellikle finansal
tablolarin ger¢ege uygun bir bigimde sunulmasi sorumlulugumuzu) yerine getirdik (BDS 580.10).

(8]

Gergege uygun deger ile Slgiilenler dahil, tarafimizca muhasebe tahminlerini olustururken kullanilan
onemli varsayimlar makuldiir (BDS 540.22).

ad

fligkili taraf iliskileri ve islemleri, TFRS’ler uyarinca uygun sekilde muhasebelestirilmis ve
aciklanmistir (BDS 550).

4 Isletmenin iliskili taraflarinin kimlikleri ve haberdar oldugumuz tiim iliskili taraf iliskileri ve
iglemleri agiklanmistir (BDS 550.26(a),(b)).

Bu mektubun ekinde yer alanlar tammlarda, hem iliskili taraf, hem de iliskili taraflarla olan islem
tammlar tarafimizca anladigimiz ve Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) 24'te tanimlandig
sekliyle dahil edilmistir.

5 Finansal tablolarin tarihinden sonra gergeklesen ve TFRS’lere uygun olarak diizeltme veya agiklama
yapilmasini gerektiren tiim olaylar diizeltilmis veya agiklanmistir (BDS 560.9).

6 Diizeltilmemis yanlighklarin bir biitiin olarak finansal tablolar tizerindeki etkileri tek basina veya
toplu olarak 6nemsizdir. Diizeltilmemis yanlishiklar bulunmamaktadir (BDS 450.14).



Sunulan Bilgiler
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Tarafimizca size:

e Finansal tablolarin hazirlanmasiyla ilgili kayitlar, dokiimanlar ve diger hususlar gibi haberdar
oldugumuz tiim bilgilere erigim imkanu,

¢ Denetimin amac1 dogrultusunda tarafimizdan talep edilen ilave bilgiler,

e Tum muhasebe kayitlari, destekleyici belgeler ve genel kurul ve yénetim kurulu kararlar
bilginize sunulmustur. Rapor tarihi itibariyla Sirket icin yapilan son Yénetim Kurulu
toplantilarinda alinan karar | Nisan 2019 tarihli ve 2019/9 sayili karar olup soz konusu karar
tarafiniza sunulmustur.

o Denetim kanitlarimin toplanmasi igin igletme iginde gerekli goriilen kisilerle kisitlama
olmaksizin gdriigme imkani saglannugtir (BDS 581.11(a)).

Tim islemler muhasebe kayitlarina alinmis ve finansal tablolara yansitilmustir (BDS 580.11(b)).
Finansal tablolara temel teskil eden muhasebe kayitlari Grup’un islemlerini layikiyla ve dogru olarak
yeterince detayli yansitmaktadir.

Tarafimizea size:

(1) Finansal tablolarin hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerme riskine iliskin olarak yaptigimiz
degerlendirmenin sonuglari tarafiniza agiklanmistir (BDS 240.39(b)).

Bu mektubun ekinde yer alan hile tanmmna, hileli finansal raporlamadan kaynaklanan
yanhsliklar ve varliklarin kétiiye kullanilmas: dahildir.

(ii) Haberdar oldugumuz ve isletmeyi etkileyen ve agagidaki kisilerin dahil oldugu ger¢eklesmis
veya siiphelenilen hilelere iligkin tiim bilgiler aciklanmistir:

e Yinetim,
e ¢ kontrolde dnemli gorevleri bulunan calisanlar,

e Finansal tablolarda 6nemli etki olusturan bir hile yapabilecek konumdaki diger kisiler
(BDS 240.39(c)).

(ii)  Calisanlar, eski ¢alisanlar, analistler, diizenleyici kurumlar veya baskalari tarafindan
bildirilen ve isletmenin finansal tablolarini etkileyen hile iddialart veya hile siiphelerine
iligkin ilgili tiim bilgiler agiklanmistir (BDS 240).

Yukaridakilere istinaden hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasin saglamak igin gerekli gérdiigiimiiz i kontrol ile ilgili sorumlulugumuzu teyit
ederiz. Ozellikle hilenin 6nlenmesine ve tespit edilmesine yonelik i¢ kontroliin tasarlanmasina,
uygulanmasina ve isleyisinin siirdiiriilmesine iliskin sorumluluklarimizi teyit ederiz (BDS
240.39a).

Finansal tablolarmn hazirlanmas: sirasinda etkisi dikkate alinmasi gereken bilinen tiim mevzuata
aykirilik veya stiphelenilery aykirilik halleri agiklanmustir (BDS 250.16). Ek olarak, bizler etkileri
finansal tablolari hazirlark¢n degerlendirilmesi gereken bildigimiz ve olas aleyhimize acilan biitiin
davalan tarafiniza agikladiiimizi ve/veya TFRS ler ile uyumlu olarak muhasebelestirdigimizi teyit
ederiz (BDS 501.12).




EK HUSUSLAR
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Sirket yonetimi olarak isletmenin siirekliligi kavraminin uygunlugu degerlendirilirken, bununla
sinirli olmamakla birlikte en azindan raporlama dénemi sonundan on iki aya iliskin meveut bilgileri
dikkate aldigimiz teyit ederiz.

Finansal tablolart hazirlarken etkileri degerlendirilmesi gereken kanun ve mevzuatlara dair bilinen
biitiin ihtilaf veya siiphe edilen ihtilaf durumlarini tarafimiza bildirdik. Ek olarak. bizler etkileri
finansal tablolar1 hazirlarken degerlendirilmesi gereken bildigimiz, avukatimizin aciklamis oldugu
ve olasi aleyhimize agilan biitiin davalar tarafiniza agikladigimizi ve TFRS ler ile uyumlu olarak
muhasebelestirdigimizi teyit ederiz. (BDS 501.12). Avukatlarimizin sizlere aciklamis olduklan
hususlar disinda herhangi bir ihtilaf veya muhtemel ihtilaf s6z konusu degildir.

Hukuki temsilcimizi gosteren liste agagidaki gibidir ve bunlarin disinda bir kisi veya kurulus Sirket’i
temsil etmeye yetkili degildir:

Avukat Veysel Cengiz Sdylemezoglu — Unitedks Hukuk Biirosu
Finansal tablolar ihmal dahil Gnemli yanhshklar icermemektedir.

Finansal tablolarda raporlanan alacaklar, rapor tarihinde veya ncesinde gecerli olan kesin alici
bakiyeleri olup satis veya baska islemlerden kaynaklanmaktadir ve tahsili siipheli goriilen alacaklar
i¢in uygun karsilik ayrilmistir. Finansal tablolarda kayitlara alinan alacaklarin tizerlerinde herhangi
bir kisitlama s6z konusu degildir.

Finansal tablolarin 25 numarali dipnotunda tanimlananlar disinda raporlama déneminden sonra
konsolide finansal tablolarda veya dipnotlarda diizeltme veya agiklama gerektirecek herhangi bir
olay meydana gelmemistir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402 nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca; Sirket
olarak tarafiniza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermis
durumdayiz.

I Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde Sirket’in defter tutma diizeninin ve finansal tablolarinm
TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun oldugunu beyan
ederiz.

Sirket’in TTK'nin 514. maddesi uyarinca hazirlanan yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla
tutarl olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmistir. Sirket, bu nitelikteki bir faaliyet raporunu
hazirlamasini saglamak amaciyla gerekli gdrmily oldugumuz i¢ kontrollerin uygulanmasindan
sorumlu oldugumuzu teyit ederiz.

Ek-1 Finansal Tablolar tarafimizca onaylanmstir.
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Agiklama Mektubuna Ek- Ahlata Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Tammlar

Tam set finansal tablolar

TMS 1.10 Tam set finansal tablolar asagidakileri igerir:

(a) Donem sonuna ait finansal durum tablosu,

(b) Déneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,

(c) Doneme ait 6zkaynaklar degisim tablosu,

(d) Déneme ait nakit akis tablosu,

(e) Onemli muhasebe politikalarini ve diger aciklayici bilgileri igeren dipnotlar,

(ea) 38 ve 38A paragraflarinda belirtildigi sekilde bir dnceki doneme ait karsilastirmali bilgi ve

(f) Isletmenin, bir muhasebe politikasini geriye doniik uygulamasi veya finansal tablo kalemlerinde
geriye doniik bir diizeltme yapmasi ya da 40A-40D paragraflari uyarinca finansal tablo kalemlerini
yeniden siniflandirmasi durumunda bir énceki dénemin basina ait finansal durum tablosu.

Isletme, finansal tablolar: icin TMS 1de belirtilenlerden farkl basliklar kullanabilir. Ornegin, isletme
“kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu™ yerine “kapsamli gelir tablosu” baghgini kullanabilir,

Onemli hususlar
Bu mektupta yer alan yonetim beyanlari énemli hususlar ile sinirlandiriimstir.

Onemli: Kalemlerdeki eksiklik veya yanhgliklar bireysel veya toplu olarak kullanicilarin finansal
tablolara gdre aldiklari ekonomik kararlar: etkileyebilecek nitelikteyse dnemlidir. Onemlilik, eksiklik
veya yanligh@in meveut sartlara gére degerlendirilen biiyiikliigiine ve niteligine baghdur. flgili kalemin
biyiikliigii veya niteligi ya da her ikisi belirleyici faktér olabilir.

BDS 580.414 e gore; denet¢i hangi yanhshklarin bariz bicimde énemsiz saytlmayacagt konusunda bir
esik tutar belirleyebilir. Ayn: sekilde, denetci yénetimden talep edilen vazil bevanlarin amacina uygun
olarak, yonetime bir egik tutar bildirmeyi diisiinebilir.

Hile

Asagidaki terimler BDS 240°ta, kargilarinda belirtilen anlamlartyla kullamlmistir;

(a) Hile: Yonetimden, tist yonetimden sorumlu olanlardan, calisanlardan veya li¢lincii taraflardan bir
veya birden fazla kisinin, haksiz veya yasalara aykiri bir menfaat elde etmek amaciyla yaptigi aldatma
iceren kasith eylemlerdir.

(b) Hile riski faktorleri: Hile yapmaya tesvik eden, hile icin baski olusturan veya hile yapma firsati
saglayan olay veya sartlardir.

Hileli finansal raporlama, finansal tablo kullanicilarini yaniltmak amaciyla, bazi tutar veya acgiklamalara
finansal tablolarda yer verilmemesi de déhil olmak izere, kasith olarak yapilan yanhigliklar icerir (ISA
240.A2).

Varliklarin kétitye kullanilmas, isletme varliklarinin ¢alinmasi eylemini igerir ve ¢ogunlukla ¢alhisanlar
tarafindan nispeten kii¢iik ve 6nemsiz miktarlarda gergeklestirilir. Varliklarin kotliye kullanilmasinda
genellikle, varlikl kayboldugunu veya izinsiz sekilde teminat olarak verildigini gizlemek amaciyla
yanlis ya da ya elge veya kayitlar diizenlenmesi s6z konusu olur. (ISA 240.A5).

L



Hata

Hata: finansal tablolardaki kasith olmayan yanligliklar veya tutar veya agiklama sunumundaki
eksiklikleridir.

Gegmis donem veya donemlere ait finansal tablolarda, asagidaki niteliklere sahip giivenilir bilginin
kullanilmamasi ya da yanlis kullanilmasindan kaynaklanan eksiklik veya yanligliklardir:

(a) Gegmis donem veya dénemlere ait finansal tablolarin yayimlanmast icin onaylandigi tarihte mevcut
olan ve

(b) S6z konusu finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunulmasi sirasinda elde edilmis ve dikkate alinmis
olmasi makul bir sekilde beklenebilecek olan

Bu tir hatalar; matematiksel hatalarin, muhasebe politikalarinin uygulanmasinda yapilan hatalarin,
olaylarin yanlis yorumlanmasinin veya gézden kagirilmasinin ve hilelerin etkilerini ierir. (TMS 8.5)

Yinetim
Yonetim ve -uygun hallerde- iist yénetimden sorumlu olanlar”s ifade eder. (BDS 580.8)

iliskili Taraf ve iliskili Taraf islemleri

iliskili taraf: Finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak
kullanilacaktir) iligkili olan kisi veya isletmedir.

(a) Bir kigi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir:

S67 konusu kisinin,
(1) Raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i1) Raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin
bir liyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
va da is ortakh@ olmasi halinde.

(111) Her 1ki igletmenin de aym bir {iglincii tarafin is ortaklig olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu
liglineli isletmenin igtiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
¢ahsanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmas:
veya s6z konusy isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir tiyesi
olmasi halindeg [(TMS 24.9)




(viii) Isletmenin veya onun bir pargas oldugu grubun bagka bir {iyesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Devletle iliskili isletmeler
Raporlayan isletme,

(a) Raporlayan isletme tizerinde kontrole veya miisterek kontrole veya Onemli etkiye sahip olan bir
devlet ve

(b) Ayni devletin raporlayan isletme ve diger bir isletme iizerinde kontrole veya musterek kontrole veya
onemli etkiye sahip olmasi nedeniyle iliskili taraf olan diger isletme ile gergeklestirilen iliskili taraf
islemlerine ve taahhiitler dahil olmak iizere mevcut bakiyelere iliskin olarak 18 inci paragrafta yer alan
agiklama hitkiimlerinden muaf tutulur. (TMS 24.25)

iliskili tarafla yapilan iglem: Raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin
ya da yikiimliiliiklering Hir[bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. (TMS 24.9)




AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Livas: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

EK-1 Finansal Tablolar

Dipnot 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 81.724.823 55.531.462
Nakit ve nakit benzerler 4 46.221.619 40.820.604
Ticari alacaklar 35.492.532 14.703.674
- lliskili olmayvan taraflardan 5 35.492.532 14.703.674
Diger alacaklar 9.066 6.064
- lliskili olmayan taraflardan 6 9.066 6.064
Pesin ddenmis giderler 12 196 --
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 20 1.410 1.120
DURAN VARLIKLAR 3.208.380 2.523.042
Maddi duran varhklar 7 497 .886 603.229
Maddi olmayan duran varliklar & 986.062 1.078.841
Pesin ddenmis giderler 12 36.322 81.635
Diger alacaklar 1.688.110 759.337
- Higkili olmavan taraflardan 6 1.688.110 759.337
TOPLAM VARLIKLAR 84.933.203 58.054.504
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 13.323.160 9.942.508
Kisa vadeli bor¢lanmalar 11.482 13.127
Ticari borglar 13.134.217 9.794.637
- lliskili taraflara 3 2.500 -
- Iligkili olmayan taraflara ] 13.131.717 9.794.637
Diger borglar - 43.522
- lliskili taraflara 3-6 -- 43.522
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 144.112 80.045
Kisa vadeli karsiliklar 33.349 11.177
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa

vadeli karsiliklar 9 33.349 11.177
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 8.188.448 3.048.698
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 20 8.118.540 3.022.777
Uzun vadeli karsiliklar 69.908 25,921
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun

vadeli karsiliklar 1 69.908 25.921
OZKAYNAKLAR 63.421.595 45.063.298
Odenmis sermaye 13 40.000.000 40.000.000
Odenmemis Sermaye 13 - (3.200.000)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (25.038) (9.097)
- Tanumlanmig fayda planlart veniden

dlgiim kayviplar (25.038) (9.097)
Gegmis yillar karlan 13 8.272.395 5.755.419
Dénem net kari 15.174.238 2.516.976
TOPLAM KAYNAKLAR I ] L 84.933.203 58.054.504




AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiivk Livas: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 17.586.878 879.433
Briit kar 17.586.878 879.433
Genel yonetim giderleri (-) 15-16 (4.320.185) (3.499.683)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (8.426.018) (113.214)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 15.614.633 6.899.930
Sau, pazarlama ve dagitim giderleri (-) 15-16 (381.496) (295.836)
Esas faaliyet zaran 20.073.812 3.870.630
Finansal gelirler 18 219.487 34.576
Finansman giderleri (-) 19 (19.313) (37.632)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari 20.373.986 3.867.574
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Ertelenmiy vergi gideri 20 (3.099.748) (1.350.598)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 15.174.238 2.516.976
NET DONEM KARI 15.174.238 2.516.976
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirdmayacaklar
Tanimlanmus fayda planlari yeniden
dl¢tim kayiplari 11 (19.926) (11.371)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger
kapsamli gelire iliskin vergiler 3.985 2.274
-Ertelenmiy vergi geliri 20 3.985 2.274
DIGER KAPSAMLI GELIiR (15.941) (9.097)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 15.158.297 2.507.879
PAY BASINA KAZANC
Pay bagina kazanc 21 94.839 15,731
Pay basina toplam kapsamh!ge r yd 94.739 15.674




AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi helirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir,)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandiriimayacak
Birikmig Diger
Kapsamli Gelirler ve
Giderler

Birikmiy karlar

Tammlanms fayda

- planlary yeniden Geemis Net

Odenmis dlgiim villar diinem

sermaye kazane¢/{kayiplar) karlar kan Toplam
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 30.400.000 E - 270.236 5.485.183 36.155.419
Sermaye artisi (Dipnot 13) 6.400.000 -- - - 6,400,000
Transferler - - 5485183 (5.485.183) -
Toplam kapsaml: gelir - (9.097) - 2.516.976 2.507.879
31 Aralik 2017 tarihi itibaryla bakiveler 36.800.000 (9.097) 5.755.419 2.516.976 45.063.298
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 36.800.000 (9.097) 5.755.419 1.516.976 45.063.298
Sermaye artigi (Dipnot 13) 3.200.000 - - i 3.200.000
Transferler - - 2.516.976 (2.516.976) -
Toplam kapsamli gelir - (15.941) - 15.174.238 15.158.297
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 40.000.000 (25.038) 8.272.395 15.174.238 63.421.505
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

A. Isletme Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Akislar (7.871.171) (5.473.152)
Dinem Kar 15.174.238 2.516.976
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7.8,16 255.446 236.173
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 20 5.099.658 1.350.598
Kidem tazminati ile ilgili diizeltmeler I 36.051 20.433
[zin karsihg ile ilgili diizeltmeler 9 22,172 11.177
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 (219.487) (34.576)
Ticari alacaklardaki artis/(azalig) ile ilgili diizeltmeler (20.786.358) (10.886.7535)
Pesin ddenmis giderler ve diger alacaklardaki artis/(azals) ile

ilgili diizeltmeler (886.948) (267.846)
Ticari borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 3.337.080 8.311.429
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis/(azahs) ile ilgili

diizeltmeler (43.522) (45.582)
Kiymetli maden degerleme farki ile ilgili diizeltmeler 17 (9.911.668) (6.707.989)
Caliganlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar ve diger

yiiktimliiliiklerdeki artis/(azahs) ilgili diizeltmeler 64.067 26.591
Toplam Diizeltmeler (7.420.297) (5.469.371)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (11.900) (3.781)
Vergi iadeleri/(ddemeleri) 20 -~ 2.102
Odenen kidem tazminatlari 11 (11.900) (5.883)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: 3.142.676 5.812.729
Sermaye artirimu ile ilgili nakit girisleri 13 3.200.000 6.400.000
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan

kaynaklanan nakit ¢ikislari 7.8 (57.324) (587.271)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit

Akislan 217.842 41.122
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri -- 6.546
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislan (1.645) -
Alinan faiz 18 219.487 34.576

Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis)

(A+B+C) (4.510.653) 380.699
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin ve kiymetli maden

degerlemelerinin nakit ve nakit benzerleri lizerindeki

etkisi B 17 9.911.668 6.707.989
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs)

(A+B+C+D) i 5.401.015 7.088.688
E. Dénem Bas1 Nakit ve .\Iakitﬂé erleri R 7 40.820.604 33.731.916
Diénem Sonu Nakit ve Nakit BghZérleri (A+B+CXD#E) - 46.221.619 40.820.604
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