AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ahlatc Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriig

Ahlata Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal

tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na

("TFRS") uygun olarak, tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanags

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak
yliritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olugturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak

olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulan
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Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en

¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi

cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gérisiimiizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri

bir goris bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konularn

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait kar
veya zarar tablosunda “hasilat” kalemi altinda
muhasebelestirmis oldugu toplam 78.316.647 TL tutarinda
gelirleri bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere iligkin
agiklama ve dipnotlar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
diizenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarin 2.5. ve 16
numarall dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar icerisindeki tutarsal biyukligi,
toplam hasilat tutarinin aracilik komisyonlan gibi
kanallardan elde edilmesi ve Sirket operasyonlarinin
dogasi geregi olarak hasilat tutarinin ¢ok sayida islem
sonucu olusmasi ve farkl yontem ve parametreler
kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle séz konusu alan
kilit denetim konusu olarak ele alinmistir.

Haslilatin muhasebelestirilmesine iliskin uyguladigimiz
denetim prosedurleri gercevesinde hasilatin kaydedilmesine
iliskin Sirket yonetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarinin TFRS'ye ve ilgili mevzuata uygun olup
olmadigini degerlendirdik. Ayrica, Sirket'in hasilat stirecini
anlayarak, yonetimin hasilatin ilgili muhasebe standartlarina
uygun olarak muhasebelestirilmesine iligkin uygulamakta
oldugu i¢ kontrollerin tasarimini ve etkinligini
degerlendirdik. Hesap dénemi icerisinde gerceklestirilmis
islemlerden segilen 6rneklem tizerinden, islem bazinda gelir
tutarinin uygun olarak muhasebelestirildigini dogrulamak
tzere ilgili destekleyici belgelerle bu islem detaylarini
karsilastirarak test ettik. Bunlara ilaveten, (izerinden aracilik
gelirlerinin hesaplanmis oldugu islem hacimlerinin, secilen
6rneklem dahilinde Giglinc taraflarla mutabakatini yaptik.
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4. Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazilanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigii ic

kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti

ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin g6zetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanhslik icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve gorisiimizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak
yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
6nemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklar

ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiritiilen bir bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisiimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli

bir yanhishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik AS
iran Caddesi KARUM is Merkezi C Blok 6.Kat No:449 Kavakiidere Cankaya 06680 Ankara- Tiirkiye
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5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan (Devami)

* Sirket'in i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun denetim

prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili

aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

‘Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da
bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,

gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin temelini

olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st yénetimden sorumlu olanlara

bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu distniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ile varsa

ilgili 6nlemleri (st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun

kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin,

kamuya aciklamaryn, dp§uracagi kamu yaranni asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda,

ilgili hususun bagimsiz etci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
A
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak — 31
Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya

iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa rastianmamustir.

2.TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Sorumlu Denetgi

Ankara, 25 Mart 2021

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik AS
iran Caddesi KARUM is Merkezi C Blok 6.Kat No:449 Kavaklidere Cankaya 06680 Ankara- Tiirkiye
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2020 TARiHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANGO)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
No Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Donem 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Donen Varliklar 231.542.577 103.274.163
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 121.741.382 67.124.812
Ticari Alacaklar 96.261.919 35.997.371
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 244 -
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 96.261.675 35.997.371
Diger Alacaklar 13.317.535 10.132
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 13.317.535 10.132
Pesin Odenmis Giderler 14 221.741 141.848
Duran Varliklar 9.260.916 6.859.911
Diger Alacaklar 6.031.147 3.439.457
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 6.031.147 3.439.457
Maddi Duran Varliklar 8 824.232 408.838
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.119.289 1.210.237
Kullanim Hakki Varliklari 10 1.285.658 1.801.379
Pesin Odenmis Giderler 14 590 -
TOPLAM VARLIKLAR 240.803.493 110.134.074

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
No Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢cmis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 95.057.824 21.081.516
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 620.974 657.644
- Banka Kredileri 5 52.244 10.267
- Kiralama lslemlerinden Borclar 5 568.730 647377
Ticari Borglar 93.792.578 20.199.836
- lliskili Taraflara Ticari Borclar 3 - 3.540
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 93.792.578 20.196.296
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 526.043 188.748
Kisa Vadeli Karsiliklar 118.229 35.288
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiiklar 11 118.229 35.288
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 20.030.386 11.846.000
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 827.610 1.622.579
- Kiralama lslemlerinden Borclar 5 827.610 1.622.579
Uzun Vadeli Karsiliklar 392.360 149.273
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 1113 392,360 149.273
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yukimlaligu 22 18.810.416 10.074.148
Ozkaynaklar 15 125.715.283 77.206.558
Odenmis Sermaye 55.000.000 43.750.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) (108.117) (47.429)
-Tanimlanmus Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kazang (108.117) (47.429)
(Kayplary)
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari 33.503.987 23.346.975
Net Donem Kari veya Zarari 37.319.413 10.157.012
TOPLAM KAYNAKLAR 240.803.493 110.134.074

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcastnt olusturur.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki D6nem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
No Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralhk 2019
Hasilat 16 78.316.647 37.316.819
Satiglarin Maliyeti 16 (61.576.397) (33.576.638)
BRUT KAR/ZARAR 16.740.250 3.740.181
Genel Yonetim Giderleri 17,18 (7.693.399) (5.497.458)
Pazarlama Giderleri 17,18 (1.765.561) (745.180)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 38.397.330 15.409.408
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 19 (734.761) (733.095)
FINANSMAN GIiDERi ONCESIi FAALIYET KARI/ZARARI 44.943.859 12.173.856
Finansman Gelirleri 20 2.556.362 415.062
Finansman Giderleri 21 (1.207.050) (441.874)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESIi KARI/(ZARARI) 46.293.171 12.147.044
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri (8.973.758) (1.990.032)
Dénem Vergi Gideri / Geliri (222.317) -
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 22 (8.751.441) (1.990.032)
DONEM KARI (ZARARI) 37.319.413 10.157.012
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi 37.319.413 10.157.012
Ana Ortaklik Paylari 37.319.413 10.157.012
Pay basina kazancg / (kayip)
Surdurulen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 23 169,63 46,17
DIiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 15 (60.688) (22.391)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar (75.860) (28.707)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olclim Kazanclan (Kayiplari) (75.860) (28.707)
Kar veya Zaralrda'l ‘Yer‘uden S!nlflandlrllmayacak Diger 15.172 6.316
Kapsaml Gelire Iliskin Vergiler
Tanimlanmis Fayda I.:’I.anlarl Yeniden Ol¢iim Kazanclari 15172 6316
(Kayiplari), Vergi Etkisi
TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GiDER) 37.258.725 10.134.621

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcastnt olusturur.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
No Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 8.866.285 3.103.796
Doénem Kari (Zarari) 37.319.413 10.157.012
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kart (Zarary) 15 37.319.413 10.157.012
Dénem Net Kari (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (26.370.484) (11.867.964)
- Amortisman ve ltfa Gideri ile llgili Diizeltmeler 89 323.941 608.386
- Karstliklar ile ilgili Diizeltmeler 11,13 18.724 (13.068)
- Gergege Uygun Deger Kayiplart (Kazanclary) ile ilgili Diizeltmeler 19 (35.773.540) (15.031.060)
- Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 22 8.751.441 1.990.032
- Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislarina Neden Olan Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler 308.950 577.746
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (2.494.466) 4.782.151
- Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 36 (76.333.799) (1.789.395)
- f—'aaltyetlerle Igili Diger Alacaklardaki Azalis (Artus) ile lgili 7 (24557) 344
Diizeltmeler
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 14 (80.483) (105.330)
- Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 3,6 73.786.849 6.598.828
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalts) 11,13 (74.525) 12.039
- f—'aaltyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili 237443 65665
Diizeltmeler
Vergi iadeleri (Odemeleri) 411.822 32.597
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 10.601.613 3.347.297
Sermaye artirimi ile ilgili nakit girisleri 11.250.000 3.750.000
Mac!dl ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aliimindan Kaynaklanan (648.387) (402.703)
Nakit Cikiglar
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 8 (640.186) (90.684)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 9 (8.201) (372.019)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (624.868) (578.961)
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 41.976 (1.215)
- Kredilerden Nakit Girisleri 5 41.976 (1.215)
Kira s6zlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit (666.844) (577.746)
Cikislari
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Benzerindeki Net Artis (Azalig) 18.843.030 >-872.132
Kly.m.etll Maden Degerlemelerinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki 35.773.540 15.031.060
Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) 54.616.570 20.903.193
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 67.124.812 46.221.619
Do6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 121.741.382 67.124.812

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcastnt olusturur.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler

Birikmis Karlar

Dipnot Odenmis Tan|mJanm|5 Fayda Planlan Gecmis Yillar Net Donem dzkaynaklar
No Sermaye Yeniden Ol¢iim Kazang (Kayiplari) Kar/Zararlari Kari/Zaran
01.01.2019 itibariyle Bakiyeler (Dénem Basi) 40.000.000 (25.038) 8.272.395 15.174.238 63.421.595
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Diizeltmeler TFRS 16 (99.658) (99.658)
Transferler 15.174.238 (15.174.238) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) (22.391) 10.157.012 10.134.621
- Dénem Kart (Zarary) 10.157.012 10.157.012
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) (22.391) (22.391)
Sermaye Arttirmi 3.750.000 3.750.000
31.12.2019 itibariyle Bakiyeler (D6nem Sonu) 15 43.750.000 (47.429) 23.346.975 10.157.012 77.206.558
01.01.2020 itibariyle Bakiyeler (D6nem Basi) 43.750.000 (47.429) 23.346.975 10.157.012 77.206.558
Transferler 10.157.012 (10.157.012) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) (60.688) 37.319.413 37.258.725
- Dénem Kart (Zarary) 37.319413 37.319413
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) (60.688) (60.688)
Sermaye Arttirmi 11.250.000 11.250.000
31.12.2020 itibariyle Bakiyeler (D6nem Sonu) 15 55.000.000 (108.117) 33.503.987 37.319.413 125.715.283

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1- SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ahlatcl Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 29 Aralik 2011 yilinda Ahlatci Nakliye Otomotiv ve Petrol
Uriinleri Ticaret Limited Sirketi olarak 50.000 TL sermaye ile Corum merkezli olarak kurulmustur. Sirket, unvani
Yasamgaz Enerji Sanayi Ticaret Limited Sirketi ("Yasamgaz”) olarak 19 Temmuz 2013 tarihinde Corum Ticaret Sicil
Midirligi'nde tescil edilmis ve 24 Temmuz 2013 tarih ve 8370 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket, 26 Haziran 2015 tarihinde Endeks Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin sahip oldugu Alim Satim Araciligi Yetki
Belgesi (14 Mayis 2014-417 sayili) icin devir anlasmasina varmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK") devir igin
miracaat edilmesi konusunda mutabakat saglanmistir.

Sirket, 21 Temmuz 2015 tarih ve 14371 sayil yazi ile SPK'ya, 111-39.1 sayih “Yatinm Kuruluslar Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkindaki Teblig” kapsaminda “Ahlatci Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi” unvanli araci kurum olarak
izin verilmesi konusunda muracaat etmis olup, SPK'nin 13 Kasim 2015 tarih ve 31 sayili toplantisinda alinan karar ve
17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-205.01.01-E.12332 sayili yazi ile izin talebi SPK tarafindan olumlu karsilanmistir.

Sirketin, 50.000 TL olan sermayesi 24.950.000 TL artirilarak, toplam sermayesinin 25.000.000 TL'ye yiikseltiimesine
karar verilmis ve ilgili sermaye artirim karari 16 Aralik 2015 tarihinde tescil edilerek, 21 Aralik 2015 tarihli ve 8972
sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Sirket, 22 Aralik 2015 tarihinde yapilan genel kurul ile Yasamgaz
olan Unvanini Ahlatc Yatinm Menkul Degerler ve limited sirket olan nevi'ni anonim sirket olarak degistirmis ve bu
islemi 30 Aralik 2015 tarihinde tescil ettirerek, 5 Ocak 2016 tarihli 8982 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde
yayinlatmistir.

Sirket, SPK'ya 13 Mayis 2016 tarih ve 10736 sayili ve 13 Mayis 2016 tarih ve 10738 sayili yazilari ile faaliyete gecme
basvurusunda bulunmus ve SPK’'nin 7 Ekim 2016 tarih ve 27 sayili toplantisinda almis oldugu karar ve 10 Ekim 2016
tarih ve 32992422.210.03-E.10479 sayili yazi ile 111-37.1 sayili “Yatinnm Hizmetleri Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig ("Yatinm Hizmetleri Teblig")" ve 111-39.1 sayili “Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet

n

Esaslari Hakkinda Teblig (“Yatinm Kuruluslan Teblig")" uyarinca "Genis Yetkili" araci kurum olarak islem araciligy,
portfdy aracilig, bireysel portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhi@i ile halka arza aracilik ve sinirli saklama hizmetinde

bulunma iznini almistir.

Sirket, 26 Aralik 2016 tarihli olaganusti genel kurulda almis oldugu karar dogrultusunda 25.000.000 TL olan
sermayesini 40.000.000 TL'ye cikarmistir. Son olarak Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihli Genel Kurul Karari ile sermayesini
55.000.000 TL'ye gikarmistir. Sermaye artirimi 21 Ekim 2019 tarihinde tescil edilerek, 25 Ekim 2019 tarih ve 9938 sayil
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Faaliyet Konusu

Sirket, SPK'nin 111-37.1 sayili Yatirrm Hizmetleri Teblig ve 111-39.1 sayili Yatinm Kuruluslar Teblig uyarinca "Genis
Yetkili" araci kurum olarak, islem Araciligi, Portféy Aracilidi, Bireysel Portfdy Yoneticiligi, Yatinm Danismanhdi ile
Halka Arza Aracilik ve Sinirli Saklama Hizmeti alanlarinda faaliyet gostermektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in calisan personel sayisi 50'dir (31 Aralik 2019: 31).

Sirket'in ticari sicile kayith merkez adresi, Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4 Blok Kat: -1 No:256 Sariyer /
istanbul'dur. Yeniyol Mahallesi, Gazi 12. Sokak No:8/6 19000 - Merkez / CORUM adresinde subesi; “Goktiirk Merkez
Mahallesi, istanbul Caddesi, Telekom Sokak No:2 ic Kapi No: 36 34077-Eylpsultan/ISTANBUL" adresinde irtibat
blrosu bulunmaktadir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket'in finansal tablolari; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yurirlige konulmus olan
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS") ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.
TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS") meydana gelen degisikliklere paralellik saglamasi
amaciyla tebligler araciigiyla glincellenmektedir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan gikarilan
prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK") vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlg
tarafindan cikarilan Tekdlizen Hesap Planini esas almaktadir.

Finansal tablolar KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayinlanan “TMS Taksonomi Hakkinda Duyuru” ile “Finansal
Tablo Ornekleri Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, 25 Mart 2021 tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un yayimladiktan sonra finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan halka acik sirketler igin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Sirket'in finansal tablolari bu karar cercevesinde hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlalikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiktmluliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket'in dniimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukumluliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin strekliligi esasina gére hazirlanmistir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

a) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmelerinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu
degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.
Degisiklikler asagidaki gibidir:

- lsletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi,

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi,

- lIsletmelerin edinme sirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi

eklenmesi,
- lisletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmak,
- istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

ﬁnemliligin tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, "UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve "TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, "6nemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima
gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu
tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, buyukligine veya her ikisine bagli olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Uzerindeki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukimlidur. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- gosterge faiz orani reformu

Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar
korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine
neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. IBOR bazli s6zlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz 6niine alindiginda bu
kolaylastirici uygulamalar sektdrdeki tim sirketleri etkileyecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

a) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar: (Devami)

Covid-19 ile ilgili olarak kira 6demelerinde taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine
ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak lizere cesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16
Kiralamalar standardinda yayimladigr degisiklik ile kiracilarin kira édemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan
imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli
kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi cogu zaman kira
o0demelerinde azalmay tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira
o6demesi olarak muhasebelestiriimesine neden olur. Degisiklik, 1 Haziran 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

b) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmai isletmenin istirak veya is ortakligina yaptig: varlik satiglar veya katkilari-
degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistiriimek tzere, Aralk
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak,
erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 - Yeni sigorta sozlesmeleri standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve aciklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan
yukimliltklerin glincel bilanco degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1°deki Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2022
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere yapilan bu degisiklikler
yukimliltklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler
TMS 8 "Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar"e gdre geriye donik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.



AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

b) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve degisiklikler
(Devami)

Kavramsal ¢erceveye yapilan atiflara iliskin degisiklik (TFRS 3'deki Degisiklikler)

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3'lin
gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 cerceve) yapilan atfi Mart
2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla
birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir
paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak
uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve
(Mart 2018)'ye atifta bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16'daki Degisiklikler)

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen Grinlerin satisindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusulmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tir satis
gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi
ilk uyguladigi hesap dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet taninmamistir.

Ekonomik acidan dezavantajli s6zlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37'deki Degisiklikler)

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir.
TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacak olan degisiklik,
bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “"zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken
dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve 'direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin
uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk
uygulama tarihi) isletmenin tum yukdmlaliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler igin geriye donik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

b) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve degisiklikler
(Devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da Yapilan Degisiklikler)

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Goésterge Faiz Orani Reformu — Faz 2-
TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de
veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, asagida
belirtilen degisiklikleri icerecek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin itk Uygulamast — itk Uygulayan olarak lstirak:
Degisiklik, bir bagli ortakhgin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliliiklerin finansal tablo dist birakimast icin '%10 testinde dikkate
alinan tcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yikimluluk sartlarinin, orijinal
finansal ylkumluluk sartlarindan énemli olctide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldig
Ucretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak
Uzere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile, TMS
41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde
vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina ydnelik hikma kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z konusu TFRS'nin sayet
varsa, gecis hikimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikmi yer almiyorsa veya muhasebe politikasinda istege
bagl 6nemli bir degisiklik yapilmissa geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir.

2.3 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, 6nceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gOsterimi veya

siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolari da buna uygun
olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak aciklama yapilmaktadir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek dénemlere de iliskinse hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net
doénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin dizeltme tutar geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki dénemlere iligkin
karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden dnce meydana geldiginde,
s0z konusu ddneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltilir. Bilgilerin yeniden
dizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa o©nceki ddnemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
dizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabl, s6z konusu dénem baslamadan &nce hatanin
kiimdilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Kaldiragh islemler aracilik s6zlesmesi esaslari dogrultusunda elde edilen gelirler, sézlesmede belirlenen islemlerin
tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmetin tamamlanmasini miiteakip, kaldiracli
islemlere aracilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve islemlere iliskin olusan faiz gelirleri tahakkuk esasina goére
muhasebelestirilmektedir.

Tam faiz tasityan araclara iliskin faiz gelirleri ilk alim maliyeti Gizerinde etkin faiz orani yontemi kullanilarak tahakkuk
esasina gore gelir tablosuna yansitilmistir.

Hizmet gelirleri, Sirket'in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler dolayisiyla ve portfdy yonetim
hizmetleri dolayisiyla vermis oldugu finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan olusmakta ve hizmetin verildigi
tarinte muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.
Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve 6lcim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirli deger distkligu karsiligr dustlerek
oOlculurler. Maddi duran varliklari olusturan parcalar farkli faydali dmdrlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayri kisimlari (6nemli parcalari) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin Sirket'e
aktariimasinin mimkin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Maddi duran varhiklar (Devami)
Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklari veya Sirket tarafindan insa edilen varliklar icin bu
varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla amortismana tabi tutulurlar. Amortisman,
maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin distilmesinden sonra, bu kalemlerin
tahmini faydali dGmurleri boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter
degerine dahil edilmedigi stirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan
varligin mulkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte lzerine almayacaksa, varligin kiralama siresi ile faydali
omdrden kisa olani lizerinden amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmdrleri asagidaki gibidir:

Duran Varlik Cinsi Tahmini Ekonomik Omiir
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-15 vl
Doseme ve Demirbaslar 5-50 vil

Amortisman ydntemleri, faydali dmdirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyla gézden gecirilir ve
gerektiginde duzeltilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali émirleri olan 3 ila
15 yil Gzerinden, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestiriimektedir.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.
Varlklarda deger diisiikliigi

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlardaki paylar da dahil olmak iizere kar veya zararda muhasebelestiriimeyen
finansal varliklarda her raporlama déneminde deger distkligiine dair nesnel bir kanit olup olmadigi degerlendirilir.

Finansal varliklarda deger dusukligune dair nesnel kanitlar asagidakileri icerir:

e Borclunun temerridiini veya yikimlultigind yerine getirememesi;

e Sirket'in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagl olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasini;

e Borclunun veya ihracginin iflas etme ihtimalinin olusmasini;

e Bu kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi;

e Menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi veya

e Bir Sirket finansal varliktan beklenen nakit akislarinda olctlebilen bir diistist isaret eden gézlemlenebilir
bilgi.

Hisse senetlerine dayali bir yatinmin gercege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina énemli 6l¢lide veya uzun

sureli kalici olarak diismesi de deger dustkliglnin nesnel kanitidir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar
(i) Muhasebelestirme ve ilk o6lciim

Sirket, ticari alacaklari ve bor¢lanma araglarini olustuklan tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket bitin diger finansal
varlik ve yukiamlilikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yukiumliluklerin ilk 6l¢imiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dl¢iilir. Onemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk muhasebelestirmede islem bedeli Gizerinden &lglir.

(ii) Stniflandirma ve sonraki olgiim

Finansal araclar

ilk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde siniflandinlir; itfa edilmis maliyetinden
Olctlenler, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak élglilenler- bor¢lanma araglarina yapilan yatinmlar, GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilarak olctlenler- 6z kaynak araglarina yapilan yatinmlar veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olculenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestiriimelerini muateakip, Sirket finansal varliklarin yénetimi icin kullandigi isletme
modelini degistirmedigi stirece yeniden siniflandiriimaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varlklari yonetmek icin isletme modelini degistirmedigi surece ilk
muhasebelestiriimesinden sonra yeniden siniflandirimaz. Bu durumda, etkilenen tim finansal varliklar, isletme
modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak olctlen olarak
siniflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lzerinden &lcular:

e Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

e Finansal varhgin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satiimasini
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(ii) Stniflandirma ve sonraki élciim (Devann)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Gizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢tilmeyen tim
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢ilir. Bunlar, tim tirev finansal varliklari da icermektedir.
Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde olciminden ve
bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli 6lglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri dénilemez bir
sekilde gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgllen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- [s modelinin dederlendirilmesi

Sirket, is modelinin varliklarin yénetilme seklini ve ydnetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi amaciyla bir
finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan bilgiler sunlari igerir:

e Portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullaniimasi. Bunlar, ydnetimin
stratejisinin, sézlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan yararlanmayi devam
ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan borclarin vadesiyle uyumlastirmayi veya
varliklarin satisi yoluyla nakit akislarini gerceklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir;

e is modelinin amaci; giinlik likidite ihtiyaclarini yénetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek veya
finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket yénetimine nasil
raporlandigs;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen riskler ve
ozellikle bu risklerin yonetim sekl;;

e isletme yoneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave 6demelerin yénetilen
varliklarin gercege uygun degerine gére mi yoksa tahsil edilen sdzlesmeye bagh nakit akislarina gore mi
belirlendigi) ve dnceki dénemlerde yapilan satislarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki
satis beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmaya uygun olmayan islemlerde tglinci taraflara devredilmesi,
Sirket'in varliklarini finansal tablolarinda strekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu amacgla satis olarak
kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gercede uygun deder esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgllen olarak siniflandirilir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(ii) Stniflandirma ve sonraki élciim (Devann)

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sézlesmeye bagli nakit

akislart olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege uygun
degeridir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi riski, diger temel
borg verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar marjindan olusur.

Sozlesmeye bagl nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sdzlesmeye
bagli nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket s6zlesmeye bagl nakit akislarinin ézelliklerini esas
alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde sdzlesmeye bagh nakit akislarinin
zamanlamasini veya tutarini degistiren sdzlesme sartlarini icerip icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu
degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakiler dikkate alir:

e SoOzlesmeye bagh nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta bagli olay
(diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

e Degisken oranli 6zellikler de dahil olmak Uzere, sézlesmeye bagli kupon faiz oranini diizelten sartlar;

e Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri ve

e Sirket'in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sézlesmeye bagl haklarini
kisitlayici sartlar (Ornegin; riicu edilememe dzelligi).

e Erken 6deme 6zelligi, sozlesmenin vadesinden dnce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel iceren pesin
O0denen tutarlan blylk ol¢lide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin 6denmemis tutarini
yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemeleri kriteriyle tutarlidir.

e Ayrica, (i) finansal varlik s6zlesmeye bagli nominal dederi izerinden primli veya iskontolu olarak alinmissa,
(i) s6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirldigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini iceren pesin
ddenen tutarlar biylk 6l¢ide s6zlesmeye bagli nominal dederi ve tahakkuk eden (ancak 6denmemis) faizi
yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme oOzelliginin gercege uygun degerinin dnemsiz
olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

(ii) Stniflandirma ve sonraki élciim (Devann)

Finansal varliklar — Sonraki élciim ve kazanc veya kayiplar

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dlgimlerinde gercege uygun degerleri Gizerinden 6l¢ilar.
Herhangi bir faiz veya temetti geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net
kazanclar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢imlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden 6lclir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikligu zararlar
tutar kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
disuklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu disi birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsaml gelire
yansitilarak élciilen borclanma araglari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercede uygun degeri Uzerinden olcilir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve
kayiplari ve deger dusuklukleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
kazang ve kayiplar ise diger kapsaml gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu disi birakildiinda daha 6nceden diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan
o6zkaynak araglari

Bu varliklar sonraki déonemlerde gercege uygun degeri Uzerinden olcilir.
Temettller, acikca yatirrmin maliyetinin  bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang
ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda
yeniden siniflandirimazlar.

(iii) Sumflandirma ve sonraki élciim

Finansal yiikimliiliikler — Siniflama, sonraki 6lciim ve kazanc ve kayiplar

Finansal yuktumlulukler itfa edilmis maliyetinden 6lclilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir.

Bir finansal yukimliluk, alim satim amacl elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki kar veya zarara

yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yikimlilik, tiirev arag olmasi ya da ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu sekilde

tanimlanmasi durumunda alim satim amach elde tutulan finansal ylkimlilik olarak siniflandirilir. Gergege uygun

degeri kar veya zarara yansitilan finansal yikimlikler, gercege uygun degerleri ile dlcilirler ve faiz gelirleri de dabhil

olmak Uzere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal yuktmlilukler, ilk kayitlara

alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri

Uzerinden deger dusutklikleri indirilerek olcllir. Faiz giderleri ve kur faklari kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu

yukumlaltkler kayitlardan cikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(iv) Finansal tablo dist birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya bu finansal
varhgin milkiyetinden kaynaklanan bitin risk ve getirilerinin sahipligini dnemli 6lclide devrettiginde veya bu
finansal varhigin mulkiyetinden kaynaklanan bitin risk ve yararlari ne dnemli 6lctide devretmis ne de dnemli dlclide
elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik Gzerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z
konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin milkiyetinden kaynaklanan butiin risk ve yararlari dnemli élclide elinde bulundurmaya
devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara almaya devam eder.

Finansal yiikimliliikler

Sirket, bir finansal ylkimlilik sadece ve sadece, ilgili yikimliluge iliskin borg ortadan kalktigi veya iptal edildigi
zaman finansal durum tablosundan cikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yukimluligin kosullarinda veya nakit
akislarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal yUkimlaliga finansal durum
tablosundan c¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege uygun degeri tzerinden yeni bir finansal
yukimlilik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yikimlilugin kayitlarindan gikartiimasinda, defter dederi ile bu yukimlilige iliskin olarak 6denen tutar
(devredilen her tiirli nakit disi varlik veya Ustlenilen her tirli yikimlilik de dahil) arasindaki fark, kar veya zarar
olarak finansal tablolara alinir.

(v) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi
Sirket, finansal varlik ve yikimlaliklerini, sadece ve sadece netlestirme icin yasal bir hakki oldugunda ve islemi net

bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yiikiimliligin yerine getirilmesini es zamanli yapma niyetinin
bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda gostermektedir.
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31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(iv) Beklenen kredi zarar karsiliginun 6l¢giimii

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iima finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili dnemli
varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini l¢meye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup énemli karar alinmasi gereklidir.
Bunlar asagida listelenmektedir:

e Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi,

e Beklenen kredi zararinin dlgllmesi icin uygun model ve varsayimlarin secilmesi,

e lligkili beklenen kredi zarar ve her tip triin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve olasiligini
belirleme,

e Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Bu kapsamda, Sirket yonetimi 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu finansal
varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini varsaymistir. Buna gore, Sirket yonetimi 31 Aralk 2020
tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda yer alan finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger disus karsihigi
muhasebelestirmemistir.

Kur degisiminin etkileri

Yabancl para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borclar ise, ddnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan Tirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili ddnemin
gelir tablosuna dahil edilmistir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama ddnemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

e Raporlama doénemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
doéneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

e lgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ciktigini gdsteren deliller olmasi (raporlama déneminden
sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla sz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin duizeltiimesini
gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar
finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.
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31 Aralik 2020 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 37 "Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara
alinabilmesi igin; Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimliligin bulunmasi,
bu yUkimlulagin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi
ve s0z konusu yukimlilik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye girecedinin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu
varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Kiralama islemleri

Bir sozlesmenin kira unsuru icerip icermediginin belirlenmesi

Bir s6zlesmenin baslangicinda, Sirket, bu sdzlesmenin bir kira sdzlesmesi veya kira unsuru iceren bir s6zlesme olup
olmadigini belirler. Sézlesmenin baslangicinda veya yeniden degerlendiriimesine takiben Sirket, boyle bir
sozlesmenin gerektirdigi ddemeleri kiralama ve diger konular icin yapilan ddemeler olarak gercege uygun nispi
degerlerine gore ayirir.

Sirket, bir finansal kiralama soézlesmesiyle ilgili olarak 6demelerin guvenilir bir sekilde ayrilmasinin mimkin
olmadigina karar verirse, ilgili varligin gercege uygun degeri kadar bir varlik ve bir yikimlilik muhasebelestirilir.
Sonradan 6demeler yapildikga yukamlulik azalir ve yikiumlulik tzerine ilave edilen finansman maliyetleri Sirket'in
alternatif borclanma orani kullanilarak kaydedilir.

Kiralanan varliklar

Varligin sahipligine iliskin dnemli batin risk ve getirilerin Sirket'e devroldugu kiralama islemleri yoluyla kullanilan
varliklar finansal kiralama olarak siniflandirilir. ilk olarak finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili
varligin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinki degerinden duslk olani Gizerinden
olculiir. ik kayitlara alinmasini takiben ise ilgili varlik icin gecerli olan muhasebe politikalarina gére
muhasebelestirilir.

Kiralama 6demeleri

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansal giderler ve kalan ylkimlaligin azaltiimasi
olarak paylastinhir. Finansman giderleri, yikimlulugin kalan bakiyesi Gzerinden sabit donem faiz orani belirlenecek
sekilde kira stresince her bir ddneme dagitilir.
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DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

iliskili taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir. iliskili taraflara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yikimliliiklerin
iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Vergilendirme
Gelir vergisi gideri, ddnem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur.

(i) Dénem vergisi
Dénem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar Uzerinden beklenen vergi yikimluligu veya alacadidir ve
gegmis yillardaki vergi yakumlultkleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da icerir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla yirirlikte olan veya yururlige girmesi kesine yakin olan vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanir.

Cari vergi varligi ve yikimliligl mahsuplastiriimasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.

(ii) Ertelenmis vergi
Ertelenen vergi, yukimlulik ydntemi kullanilarak, varlik ve ytkimluliuklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi yukumluligu vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimliltklerinden mahsup

edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve
ertelenen vergi yukimlaltkleri, karsilikl olarak birbirinden mahsup edilir.
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DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Calisanlara saglanan faydalar

(i) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

CGalisanlara saglanan kisa vadeli fayda ytkimlilikler ilgili hizmet verildikge giderlestirilir. Calisanlarinin gegmis
hizmetleri sonucunda Sirket'in yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle yikimli oldugu ve bu yikimliligun
glvenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda ddenmesi beklenen tutarlar igin bir ylikumlilik kaydedilir.

(ii) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tuarkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6lim gibi nedenlerden isten
ayrilan 1 yili doldurmus calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yukimltdir. Kidem tazminati karsihgr 30
glin bazinda Sirket'in calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki tahmini muhtemel ytkimliliginin
buglinkli degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlar bu tir bir 6demeye tabi tutulacakmis
gibi hesaplanmis olup, finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitiimistir. Kidem tazminati karsiligi, Hikimet
tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina goére hesaplanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kidem tazminati tavani tam 7.638,96 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 6.730,15 TL). Sirket
yonetimi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda bazi tahminler kullanmistir.

Kidem tazminat karsiligina iliskin tim aktleryal kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Nakit akis tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger finansal tablolarinin
ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislari gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit
yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akislarini g&sterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.
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DIPNOT 3 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borglar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili taraflardan olan ticari alacaklari asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ahmet Ahlatci 244 -
244 -

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili taraflara olan ticari borglari asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ahlatci Metal Rafineri A.S. - 3.540
3.540

iliskili Taraflardan Gelir ve Giderler

Gelirler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili taraflardan gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

iliskili Taraflardan Gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Supra Saglik Egitim Turizm San. ve Tic. A.S. - Yansitma Bedeli - 51.217

- 51.217
Giderler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili taraflardan giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

iliskili Taraflardan Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ahlatci D6viz ve Kiymetli Madenler A.S. - Altin Alimi - 2.250.000
Ahlatci Otomotiv insaat Sanayi ve Ticaret A. S. - Ofis Kira Bedeli 698.712 567.441
Ahlatci Holding A.S. - Yansitma Bedeli 63.322 13.474
Ahlatc Metal Rafineri A.S. - Kasa Kira Bedeli - 3.000
Ahlatcr Kuyumculuk AS. - Altin Almi 20.030 753

782.064 2.834.668

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren ara hesap doneminde, Ust yonetime saglanan Ucret, kidem tazminati ve benzeri
menfaatlerin toplami 351.870 TL'dir. (31 Aralik 2019: 326.258).
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DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kasa 10.077 3.551
Bankalar 23.396.285 4.559.781
- Vadesiz Mevduatlar 23.396.285 4.559.781
Kiymetli Maden (*) 98.330.020 62.556.480
Hisse Senedi Teminat Hesabi 5.000 5.000

121.741.382 67.124.812

31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket'in nakit ve nakit benzerleri Gizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir.).

(*) Uluslararasi standartta rafineri onayh 217,40 Kg kdilge altin, 22.610.096 TL alis maliyeti ile Vakif Katim Bankasi
A.S. nezdinde saklamada olup, 31 Aralik 2020 itibariyle gercege uygun degeri 98.330.020 TL'dir.

DIPNOT 5 - BORGLANMALAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in bor¢lanmalarinin detayi asagidaki gibidir:

Banka Kredileri 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Sirket Kredi Kartlari 52.244

10.267

52.244

10.267

Kiralama islemlerinden Borglar 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Borclar 568.730 647.377
Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Borclar 827.610 1.622.579

1.396.340 2.269.956
Toplam Borglanmalar 1.448.584 2.280.223

Sirket'in, rapor tarihi itibariyla, finansal borglarinin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

3 Aydan Kisa 210.478
3-12 ay 410.496
12 aydan fazla 827.610
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DIPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklari asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kaldirach Alim Satim islemlerinden Alacaklar 9.401.559 24.145.195
Takasbank Para Piyasasi Alacaklari 48.200.000 9.624.000
Misterilerden Kredi Alacaklar 22.674.639 436.678
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Alacaklari 13.186.163 1.257.498
Odiing Piyasasi Alacaklar - 534.000
Odiin¢ Alinan Menkul Kiymetler 2.799.314 -

96.261.675 35.997.371

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, vadesi ge¢cmis ve stpheli hale gelmis alacag:

bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in kisa vadeli ticari borglari asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kaldiracl islem Miisteri Teminatlari 6.620.202 8.000.458
Takasbank Para Piyasasi Borglari 48.200.000 8.564.019
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Teminatlari 13.186.162 1.257.498
Odiing Piyasasi Teminati 2.792.000 534.000
Saticilar 575.374 204.977
Mdsterilere Borglar - 1.605.003
Diger Ticari Borglar 318.840 30.341
Borsa Para Piyasasi Borglar 22.100.000 -

93.792.578 20.196.296

DIPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklari

asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personelden Alacaklar 34.683 10.132
Verilen Depozito ve Teminatlar — Kas Hedge islemleri 13.282.852 -

13.317.535 10.132

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklari

asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen Depozito ve Teminatlar 6.031.147 3.439.457
6.031.147 3.439.457
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DIPNOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Sirket'in, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hesap dénemlerinde, maddi duran

varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Tesis Makine ve

Cihazlar Demirbaslar Toplam

Maliyet Degeri

1 Ocak 2020 Acilis Bakiyesi 774.595 176.221 950.816
ilaveler 564.503 75.683 640.186
Cikiglar - - -
Transferler - - -
31 Aralik 2020 Kapanis Bakiyesi 1.339.098 251.904 1.591.002
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2020 Acilis Bakiyesi (464.215) (77.763) (541.978)
Donem Amortismani (188.409) (36.383) (224.792)
Cikiglar - - -
31 Aralik 2020 Kapanis Bakiyesi (652.624) (114.146) (766.770)
31 Aralik 2020 itibariyle Net Defter Degeri 686.474 137.759 824.232
Maliyet Degeri

1 Ocak 2019 Acilis Bakiyesi 719.917 140.215 860.132
ilaveler 54.678 36.006 90.684
Cikislar - - -
Transferler - - -
31 Aralik 2019 Kapanis Bakiyesi 774.595 176.221 950.816
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 Acilis Bakiyesi (312.194) (50.052) (362.246)
Donem Amortismani (152.021) (27.711) (179.732)
Cikislar - - -
31 Aralik 2019 Kapanis Bakiyesi (464.215) (77.763) (541.978)
31 Aralik 2019 itibariyle Net Defter Degeri 310.380 98.458 408.838

31 Aralik 2020 itibariyla maddi duran varliklar Gizerinde herhangi bir rehin ve ipotek bulunmamaktadir. (31 Aralik

2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlerde, amortisman giderlerinin tamami genel yonetim

giderleri icerisinde muhasebelestirilmistir.
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DIPNOT 9 -MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait, maddi olmayan duran varliklarinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Diger Maddi
Haklar Olmayan Duran Toplam
Varliklar
Maliyet Degeri
1 Ocak 2020 Acilis Bakiyesi 1.489.704 42.801 1.532.505
ilaveler 8.201 - 8.201
Cikislar - - -
Transferler - - -
31 Aralik 2020 Kapanis Bakiyesi 1.497.905 42.801 1.540.706
Birikmis itfa Paylan
1 Ocak 2020 Acilis Bakiyesi (279.467) (42.801) (322.268)
Doénem Gideri (99.149) - (99.149)
Cikiglar
31 Aralik 2020 Kapanis Bakiyesi (378.616) (42.801) (421.417)
31 Aralik 2020 itibariyle Net Defter Degeri 1.119.289 - 1.119.289
Maliyet Degeri
1 Ocak 2019 Acilis Bakiyesi 1.177.685 42.801 1.220.486
ilaveler 312.019 - 312.019
Cikislar - - -
Transferler - - -
31 Aralik 2019 Kapanis Bakiyesi 1.489.704 42.801 1.532.505
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2019 Acilis Bakiyesi (198.068) (36.356) (234.424)
Doénem Gideri (81.399) (6.445) (87.844)
Cikislar - - -
31 Aralik 2019 Kapanis Bakiyesi (279.467) (42.801) (322.268)
31 Aralik 2019 itibariyle Net Defter Degeri 1.210.237 - 1.210.237

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillarda itfa giderlerinin tamami genel yonetim giderleri
icerisinde muhasebelestirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 -KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Sirket'in, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait, kullanim hakki varligi ve ilgili birikmis

amortismanlarina iliskin hareket tablolari asagidaki gibidir:

Aciklama 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar Transfer 31 Aralik 2020
Binalar 2.304.311 - - - 2.304.311
Tasit Araclari 109.719 - - - 109.719
Toplam 2.414.030 - - - 2.414.030
Binalar (576.078) (460.862) - - (1.036.940)
Tasit Araclar (36.573) (54.859) - - (91.432)
Birikmis Amortismanlar (612.651) (515.721) - - (1.128.372)
Net Defter Degeri 1.801.379 1.285.658
Aciklama 1 Ocak 2019 Girisler Cikiglar Transfer 31 Aralik 2019
Binalar 2.304.311 - - - 2.304.311
Tasit Araclari - 109.719 - - 109.719
Toplam 2.304.311 109.719 - - 2.414.030
Binalar (115.216) (460.862) - - (576.078)
Tasit Araclari - (36.573) - - (36.573)
Birikmis Amortismanlar (115.216) (497.435) - - (612.651)
Net Defter Degeri 2.189.095 1.801.379

DiPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket aleyhine acilmis herhangi bir dava bulunmamaktadir (31 Arahk 2019:

Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, verilen teminat mektuplari asagidaki gibidir:

Borsa istanbul (BIAS) Pay Piyasasi islem Teminat

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

80.000

80.000

80.000

80.000

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kullanilmamis izin Karsiligi
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DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 392.360 149.273

392.360 149.273

Galisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar kidem tazminati karsiigindan olusmakta olup, kidem
tazminati karsiligina iliskin hareket tablosu Dipnot 13'te sunulmustur.

DIPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar detayi
asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek Ucretler 14.086 92.187
Personele iliskin Odenecek Vergiler 511.957 96.561

526.043 188.748
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DiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA KARSILIKLAR

Turkiye'de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene
bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25, kadinlar i¢in 20
yillik hizmet siresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personele kidem
tazminati 6demesi yapilmak zorundadir. Mevzuatin 8 Eylil 1999 tarihi itibariyla degismesinden dolayl emeklilige
bagli hizmet siresi ile ilgili belirli gegis yakumlulikleri vardir.

Bu 6demeler 31 Aralik 2020 itibariyla 30 glinlik maasin tzerinden en fazla tam 7.638,96 TL'ye gore (31 Aralik 2019:
6.730,15 TL) calisilan yil basina emeklilik ya da fesih gliniindeki orana gére hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi cari
bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Karsilik Sirket'in calisanlarinin emekliliklerinden kaynaklanan
gelecekteki muhtemel yukimlaligunin buginkld degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hikimet
tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore yapilmaktadir.

Kidem tazminati yakimluligu, Sirket'in calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi ylikimlulagin
buglinkli degerinin tahminine goére hesaplanir. TFRS, Sirket'in ytktumluliklerini tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktleryal degerleme ydntemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngériir. Buna uygun olarak, toplam
yukimliltklerin hesaplanmasinda kullanilan aktteryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Temel varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimliligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.
Sonucta, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ilisikteki finansal tablolarda yuktmlulikler, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecede ait olasi yikimliligin buglinkl degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2020 tarihindeki
karsilik yilhk yizde 16,50 enflasyon orani ve ylizde 19,50 faiz orani varsayimina gore, yaklasik yizde 2,58 iskonto
orani ile hesaplanmistir. (31 Aralik 2019 tarihindeki karsilik yillik yiizde 12 enflasyon orani ve yiizde 13,75 faiz orani
varsayimina gore, yaklasik yizde 1,56 iskonto orani ile hesaplanmistir.)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla Sirket'in kidem tazminati karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Acihis Bakiyesi 149.273 69.908
Cari Hizmet Maliyeti (Current Service Cost) 100.995 56.306
Faiz Maliyeti (Interest Cost) 76.510 20.524
Odenen Tazminatlar (10.278) (26.172)
Aktueryal (Kazang)/Kayip (Actuarial Gain/Loss) 75.860 28.707
Dénem Sonu 392.360 149.273
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DIPNOT 14 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelecek Aylara Ait Giderler 221.741 141.848
221.741 141.848

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in uzun vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Gelecek Yillara Ait Giderler 590 -
590 -

DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

Sermaye % 31 Aralik 2020 % 31 Aralik 2020
Ahmet Ahlatci 71 39.049.450 71 39.049.450
Ahmet Emin Ahlatci 20 11.000.000 20 11.000.000
Ates Ahlatci 5 2.750.000 5 2.750.000
Glner Sibel Ahlatc 4 2.200.000 4 2.200.000
ismail Sahin - 550 - 550

100 55.000.000 100 55.000.000

Sirket ana s6zlesmesine gore, Sirket'in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Odenmemis Sermaye % 31 Aralik 2020 % 31 Aralik 2019
Ahmet Ahlatci - - 71% 7.987.388
Ahmet Emin Ahlatci - - 20% 2.250.000
Ates Ahlatci - - 5% 562.500
Glner Sibel Ahlatci - - 4% 450.000
ismail Sahin - - 0% 112,5

- - 100 11.250.000

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in 55.000.000 TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 250 TL nominal degerde
220.000 adet hisseden olugmaktadir. (31 Aralik 2019: 55.000.000 TL tarihsel degerdeki sermayesi her biri 250 TL
nominal degerde 220.000 adet hisse).
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DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in 6zkaynaklari asagidaki gibidir:

Ozkaynaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenmis Sermaye 55.000.000 43.750.000
Kar.veya zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli (108.117) (47.429)
Gelirler (Giderler)
- Tantmlanmus Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazanglart (Kaywplart) (108.117) (47.429)
Gecmis Yillar Karlari 33.503.987 23.346.975
Doénem Net Kari 37.319.412 10.157.012
125.715.282 77.206.558
DIPNOT 16 — HASILAT
Sirket'in, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla hasilat detayi asagidaki gibidir:
Hasilat 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kaldiraclh Alim Satim islem Gelirleri 79.433.319 37.456.831
iskonto ve indirimler (-) (1.116.672) (140.012)
Hasilat 78.316.647 37.316.819
Satislarin Maliyeti (-) (61.576.397) (33.576.638)
Briit Kar 16.740.250 3.740.181

DIPNOT 17 - PAZARLAMA GIiDERLERi VE GENEL YONETiM GiDERLERI

Sirket'in, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri detaylar

asagidaki gibidir:

Pazarlama Giderleri ve Genel Yonetim Giderleri 31 Ara]ul(o;?)léo 31 Ara:|l(o;3I;9
Genel Yonetim Giderleri (7.693.399) (5.497.458)
Pazarlama Giderleri (1.765.561) (745.180)

(9.458.960) (6.242.638)
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DiPNOT 18 - NIiTELIiKLERINE GORE GIDERLER

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

Genel Yénetim Giderleri 31 Ara‘:lli);:l;(; 31 Ara:ll(o;;I;Q-
Personel giderleri (2.405.855) (1.709.834)
Danismanlik ve musavirlik giderleri (730.463) (906.798)
IT bolum giderleri (1.958.475) (796.742)
Bina yonetim giderleri (213.292) (237.339)
Haberlesme giderleri (429.576) (413.374)
Amortisman giderleri ve itfa paylari (323.941) (267.576)
Kiralama islemlerine iliskin amortisman giderleri (515.721) (497.435)
Kanunen kabul edilemeyen giderler (269.481) (128.608)
Vergi resim harg giderleri (115.387) (119.316)
Tasit kira giderleri (58.228) (156.271)
Teminat Mektubu Komisyonlari (111.991) -
Diger giderler (560.989) (264.166)

(7.693.399) (5.497.458)

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31 Ara:ﬂ?;:I;O 31 Ara:ﬂ?;?)l‘;Q
Basili Gorsel Tanitim Giderleri (1.005.249) (381.050)
Takasbank Komisyon ve Uyelik Aidati (526.368) (162.743)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (10.316) (22.112)
Merkezi Kayit Kurulusu Komisyon ve Aidat Hizmet Giderleri (64.944) (40.494)
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Uyelik Komisyon ve Aidati (60.251) (46.176)
Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi Komisyon Uyelik Aidat (41.598) (34.700)
Borsa Payi Komisyon ve Uyelik Aidati (41.628) (49.789)
Reklam Giderleri (35.120) (8.116)
Takas Komisyonu 19.913 -

(1.765.561) (745.180)
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DiPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden diger gelirleri agsagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Ara]ul?;?)g(; 31 Ara:|I?;;I‘;9-
Konusu Kalmayan Karsiliklar 10.278 26.172
Kiymetli Maden Degerlemesi 35.773.540 15.031.060
Kur Farki Gelirleri 2.604.563 234.157
Diger Gelirler 8.949 118.018

38.397.330 15.409.407

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden diger giderleri asagidaki gibidir:

. . . 1 Ocak - 1 Ocak -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Komisyon Giderleri (658.164) (305)
Karsilik Giderleri - (1.939)
Kur Farki Giderleri (2.103) (730.491)
Diger Giderler (74.494) (360)
(734.761) (733.095)
DIPNOT 20 - FINANSMAN GELiRLERi

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, finansman gelirleri asagidaki gibidir:
Finansman Gelirleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faiz Gelirleri 2.349.590 415.062
Kiralama Yukumluligunden Kaynaklanan Finansman Geliri 206.772 -
2.556.362 415.062

DIPNOT 21 - FINANSMAN GiDERLERI

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, finansman giderleri asagidaki gibidir:
Finansman Giderleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kiralama Yukumluligiunden Kaynaklanan Finansman Gideri - (421.120)
Kidem Tazminati Karsihgina iliskin Finansman Yk (76.510) (20.526)
Teminat Mektubu Komisyonu (111.991) -
Kur Farki (96.437) (228)
Portfoy Tpp Giderleri (922.112) -
(1.207.050) (441.874)
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DiPNOT 22 - GELIR VERGILERI

Sirket Tlrkiye'de ylrirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
déneminin sonunu takip eden dérdiinci ayin yirmi besinci glini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan
kurumlar vergisi orani %22'dir (2019: %22). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
7061 sayil "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un” 91 inci maddesi ile
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici 10 uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
vergilendirme doénemlerine ait kazanclari Uzerinden ©6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla
hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile vergilendiriimeye devam edilmesi dngérilmektedir. Bu siire
zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar Gzerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici
vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir. Yapilan kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillari i¢in vergi orani %22 olarak belirlenmistir.

Turkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tirkiye'de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tirkiye'de mukim olmayan tuzel
kisilere yapilan temettli ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'inci maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rttliu kazang dagitimi” bashigi
altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi
Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yapilmayan Uriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlarin transfer fiyatlamasi
yoluyla ortlli bir sekilde dagitildigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla &rtuli kar dagitimlari
kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Turkiye'de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklari yili takip eden dérdlinci ayin on besinci glini aksamina kadar vergi
dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar geriye donik olarak bes yillik muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goruslerini degistirebilir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler.
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DIPNOT 22 - GELiR VERGILERi (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem Vergi Gelir/Gideri (222.317) -
Ertelenmis Vergi Gideri (8.751.441) (1.990.032)
Vergi Geliri / Gideri (8.973.758) (1.990.032)

Sirket'in, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlk ve yikimlaliklerini olusturan
kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi
varhgi/(ylikiimliliigii)

Ertelenmis vergi

Gegici farklar varhgy/(yiikimliiliigii)

Gegici farklar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 175.825 (35.503) 114.075 (23.153)
Kiymetli maden degerlemesi 75.719.924 (16.645.408) 43.139.546 (9.490.700)
Ertelenmis gelirler 10.597.396 (2.179.772) 3.014.651 (663.223)
Calisanlara saglanan faydalar (16.369) 3.587 31.064 (6.474)
Kiralama Yukamlaluga (110.683) 31.508 (468.577) 103.087
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 86.366.093 (18.825.588) 45.830.759 (10.080.463)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Dénem basi (10.074.148) (8.118.540)
Kar veya zararda muhasebelestirilen (8.751.441) (1.990.032)
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen 15.172 6.316
TFRS 16 Acilis Diizeltmesi Vergi Etkisi - 28.108
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii (18.810.416) (10.074.148)

NOT 23 - PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait pay basina kazang tutarlari, 37.319.413
TLve 10.157.012 TL tutarindaki ana sirket hissedarlarina ait donem karlarinin ilgili dénemler icindeki agirhkl ortalama
pay adetlerine bolinmesiyle hesaplanmistir. Ana sirketin hissedarlarina ait pay basina kazang hesaplamasi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ana Ortaklik Paylarina Ait Net Dénem Kari 37.319.413 10.157.012
Adi Hisse Senetlerinin Adedi 220.000 220.000
Adi ve Sulandiriimis Pay Basina Kar 169,63 46,17
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal aracglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34 sayili “Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34" ve “Teblig 135") kapsaminda
yapmaktadir. Sirket Tebli§ 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite
yukimlaligu hesaplama tablolarini hazirlayip SPK'ya géndermekle yikimltdur.

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Sirket'in maruz kaldidi riskler, Sirket'in bu risklerini ydnetmek ve 6l¢mek
icin belirledigi politikalari hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki
risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski,
o Likidite Riski,
e Piyasa Riski,

e Operasyon Riski,
24.1 Kredi Riski

Finansal araclar karsi tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir. Sirket, ge¢miste alacaklariyla
ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamistir. Raporlama dénemi sonu itibariyla vadesi gecen alacak
bulunmamaktadir.
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

24.1 Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Bankalardaki Tirev Toplam

31 Aralik 2020 Ticari alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araclar

iligkili taraf Diger taraf iliskili taraf | Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 244 96.261.675 - 19.348.682 23.396.285 - 139.006.886
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter 244 96.261675 i 19.348.682 23.396.285 i 139.006.886

degeri

B. Kosullari yeniden gortsilmus bulunan aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
disukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger dustkligine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - R

- Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deger disukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - - - - - - _

- Deger dusukluga (-) - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -

- Deger dusukluga (-) - - - - - - -

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar - - - - - - -
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

24.1 Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Bankalardaki Tirev Toplam
31 Aralik 2019 Ticari alacaklar Diger Alacaklar mevduat araglar
iligkili taraf Diger taraf iliskili taraf | Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 35.997.371 - 3.449.589 4.559.781 - 44.006.741
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusikligiine ugramamis finansal varliklarin net defter ) 35.997 371 ) 3.449.589 4559 781 ) 44.006.741

degeri

B. Kosullari yeniden gortsilmus bulunan aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
disukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger dustkligine ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger disukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)

- Deger dusukluga (-)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusukluga (-)

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

24.2 Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir.
Sirket'in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile vadeli islemler ile opsiyon
sozlesmesi taahhutlerinden alacaklardan olusmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite

riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Finansal yukimluliklerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
31 Aralik 2020 Defter Degeri u):‘a;ll(?:a 3 Aydan Az 3-12 Ay 1-5vil
cikislar
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 52.243 52.243 52.243 - -
Ticari Borglar 93.792.578 93.792.578 93.792.578 - -
Diger Borglar 19.847.050 1.036.633 644.273 - 392.360
Bor¢lanmalar 1.396.340 1.396.340 158.235 410.496 827.610
Toplam 115.088.211 96.277.794 94.647.329 410.496 1.219.970
Sozlesme
31 Aralik 2019 Defter Degeri U):‘aarll(?tca 3 Aydan Az 3-12 Ay 1-5vil
cikislar
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliliikler
Banka kredileri 10.267 10.267 10.267 - -
Ticari Borglar 20.199.836 20.199.836 20.199.836 - -
Diger Borglar 10.447.457 373.309 224.036 - 149.273
Bor¢lanmalar 2.269.956 2.269.956 166.086 481.291 1.622.579
Toplam 32.927.516 22.853.369 20.600.226 481.291 1.771.852
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devanu)

24.3 Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlar, doviz kurlar ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin Sirket'in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski,
faiz oranina duyarli olan varlik ve yikumlullklerini dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yikimlulikler ve bilanco disi kalemlere sahip olma durumunda ortaya c¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla yabanci para cinsinden yapilan islemlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

TL karsihg: ABD Dolan Euro

1. Ticari alacaklar 13.282.852 1.809.530
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa. Banka hesaplari dahil) 3.574.591 486.968
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -
3. Diger - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 16.857.443 2.296.498

5. Ticari alacaklar - -
6a. Parasal finansal varliklar - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - -
7.  Diger 19.155.272 2.609.532
8. Duran varliklar (5+6+7) 19.155.272 2.609.532
9. Toplam varlklar (4+8) 36.012.715 4.906.030
10.  Ticari borglar 6.620.202 901.873
11.  Finansal yukimlultkler - -
12a. Parasal olan diger yukimlultkler - -
12b. Parasal olmayan diger yukumldltkler - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 6.620.202 901.873
14.  Ticari borglar - -
15.  Finansal yukimlultkler - -
16a. Parasal olan diger yukimlultkler - -
16b. Parasal olmayan diger yikiumldlikler - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliikler (14+15+16) - -
18. Toplam yikimliiliikler (13+17) 6.620.202 901.873
19. Bilango disi tlrev araglarin net varlik/(ylk.) pozisyonu (19a-19b) - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - -
19b. Hedge edilen toplam yukumlilik tutar - -
20. Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 29.392.513 4.004.157

Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (UFRS

21. 7.B23) (=1+2a+5+63¥10-11- '1)2a-14-15-16)a() possy 10.237.241 1.394.624
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun degeri - -
23. Doviz varhiklarinin hedge edilen kisminin tutari - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutan - -
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devanmu)

24.3 Piyasa Riski (Devami)

Do6viz Kuru Riski (Devami)

2a.
2b.

6a.
6b.

16b.

17.
18.
19.

19a.
19b.

20.

21.

22.

23.
24.

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar (Kasa. Banka hesaplari dahil)
Parasal olmayan finansal varliklar
Diger

Donen varhiklar (1+2+3)

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar

Parasal olmayan finansal varliklar
Diger

Duran varliklar (5+6+7)

Toplam varliklar (4+8)

Ticari borglar

Finansal yukimldlikler

Parasal olan diger yuktumlalGkler
Parasal olmayan diger yukimlultkler
Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12)
Ticari borglar

Finansal yukimlulikler

Parasal olan diger yukumlultkler
Parasal olmayan diger yukimlulikler
Uzun vadeli yiikiimliikler (14+15+16)
Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

Bilango disi tlrev araclarin net varlik/(ylk.) pozisyonu (19a-19b)

Hedge edilen toplam varlik tutari

Hedge edilen toplam yikimlulik tutar

Net yabanai para varlik/(yiikiimliiliikk) pozisyonu (9-18+19)

Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (UFRS

7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11- 12a-14-15-16a)

Do6viz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin toplam gercege uygun degeri

Doviz varliklarinin hedge edilen kisminin tutan

Déviz yiikiimliiliklerinin hedge edilen kisminin tutan
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31 Arahik 2019

TL karsihgn

ABD Dolari

Euro

10.213.993
1.928.098

12.142.091

2.383.062
2.383.062
14.525.153
7.287.686

7.287.686
7.287.686

7.237.467

7.237.467

1.719.470
324.585

2.044.055

401.175
401.175
2.445.230
1.226.842

1.226.842
1.226.842

1.218.388

1.218.388
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

24.3 Piyasa Riski (Devami)
Do6viz Kuru Riski (Devami)

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari ve Avro TL kurlarindaki ylizde 10luk artisa ve azalisa olan duyarhhigini
gostermektedir. Yizde 10'luk oran, Ust dizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi
sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem
sonundaki ytzde 10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deder, kar/zararda ve diger Ozkaynak
kalemlerindeki artisi ifade eder.

Do6viz kuru duyarlilik analizi tablosu
31 Aralik 2020

Kar/zarar Ozkaynaklar
YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN [ YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN
DEGER KAZANMASI | DEGER KAYBETMESI | DEGER KAZANMASI | DEGER KAYBETMESI
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yukumlalaga 2.939.251 (2.939.251) 2.939.251 (2.939.251)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 2.939.251 (2.939.251) 2.939.251 (2.939.251)
Avro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/yGkimlGlaga - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- TL net etki (4+5) - - - -
Toplam (3+6) 2.939.251 (2.939.251) 2.939.251 (2.939.251)
Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu
31 Aralik 2019
Kar/zarar 6zkaynaklar

YABANCI| PARANIN
DEGER KAZANMASI

YABANCI PARANIN
DEGER KAYBETMESI

YABANCI PARANIN
DEGER KAZANMASI

YABANCI PARANIN
DEGER KAYBETMESi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/ytkimluluga

723.747

(723.747)

723.747

(723.747)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1+2)

723.747

(723.747)

723.747

(723.747)

Avro'nun TL karsisinda %10 de@er kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varlik/yakimlalaga

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- TL net etki (4+5)

Toplam (3+6)

723.747

(723.747)

723.747

(723.747)
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

24.3 Piyasa Riski (Devami)
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni tip yikimliltklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla degisken faizli varlik ve yikimluliklerinin olmamasi
nedeniyle faiz oranlarinda meydana gelebilecek olasi artis ve azalislarin kar zarar hesaplama etkilerinin asgari olacagi
distndlerek hesaplanmamistir.

24.4 Operasyon Riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket'in siirecleri, calisanlari, teknoloji ve altyapi gibi cesitli
sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan
risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket'in faaliyetlerinden kaynakli olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket asagidaki
konularda Sirket ici stirec ve kontroller belirlemistir;

islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gérev dagilimlari,
e islemlerin mutabakati ve kontrold,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e islem ve kontrollerin doklimantasyonu,

e Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendiriimesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde
olusturulan kontrol ve prosedurlerin yeterliligi,
e Acil durum planlarinin gelistiriimesi,

e Egitim ve mesleki gelisim,
e Etik ve is standartlari,

e Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.
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DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

24.4 Operasyon Riski (Devami)

Sermaye yonetimi

SPK tarafindan Resmi Gazete'de yayimlanan Seri: V, No: 34 ve Seri: V, No: 135 sayili "Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket faaliyetlerine istinaden
sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye yukimliligi 28.693.544 TL'dir (31 Aralik 2019: 27.453.733 TL). Sirket'in 31
Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sahip oldugu 6zsermaye sirasiyla 125.715.283 TL ve 77.206.558 TL'dir.

Ayrica, Sirket'in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34'te getirilen degerleme hikimleri

cercevesinde, degerleme guni itibariyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve Sirket'in net aktif toplaminin ortaklik

tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle

bulunan tutari ifade eder:

a)
1
2)
3)

4)
b)

Duran varliklar;
Maddi duran varliklar (net),
Maddi olmayan duran varliklar (net),

Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak lzere, deger distkligu karsihdi
ve sermaye taahhutleri distldikten sonra kalan finansal duran varliklar,
Diger duran varliklar,

Musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, ydnetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari.

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani sirasiyla
122.485.860 TL ve 73.786.103 TL'dir. Sermaye yeterliligi tabani ylkimliligi asagida belirtilen kalemlerinin herhangi

birinden az olamaz.

a)
b)

Q

Sahip olduklar yetki belgelerine tekabul eden asgari 6zsermayeleri,
Risk karsiligi,

Degerleme guniinden dnceki son ¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki
kalemlerin Gzerindedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
24.4 Operasyon Riski (Devami)
Risk karsihig

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak
Teblig 34'te belirtilen oranlar cergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsili§i, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve ddviz kuru riski olarak Teblig 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
iliskin Esaslar Tebligi'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (“Seri: V, No: 135 sayili Teblig") hiikiimleri cercevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

DiPNOT 25 - RAPORLAMA DONEMiINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019 — Bulunmamaktadir.)
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