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OTOMOTIV SEKTORUNDE KORONAVIRUS ETKISi 1.4.2020

2020 yilinin ilk ceyregini tamamladik. ilk ceyrege bir geri déniip baktigimizda son yillarda bir arada hig
karsilasmadigimiz cok fazla sayida olayin bu déneme sigdigini gérilyoruz. Yanginlar, seller, depremler, kazalar derken
belanin en blylgu ¢eyregin son ayi olan Mart ayinda glindemin ilk sirasina hizla oturdu. Kisa sirede tim Dinya’yi
etkisi altina alan ve pandemi haline gelen koronaviris salgini, hizli sekilde arz ve talep soku yaratarak bir ¢ok Glke
ekonomisinin (iretim aktivitesini ciddi oranda sekteye ugratti. insanlar evlerine kapanirken reel kesimin carklari da
bliylik o6lciide durdu. Bu durumdan hemen hemen tim sektorler 6nemli yaralar alirken bazi sektorlerde bu
durumdan etkilenmeler daha fazla oldu. Baktigimizda turizm, havayolu tasimaciligi, hizmet sektoéri gerceklesen
pandemiden en fazla etkilenen sektorler olmus durumda. Ayrica insanlarin g¢alisamadiklari icin gelir kaybina
ugramalari, daha 6zel tiketim grubuna giren, genel ihtiyactan ziyade 6zel ihtiya¢ kapsaminda gosterilebilecek
sektorleri de bir anda oldukca olumsuz etkiledi. iste bu sektdrlerin basinda ise otomotiv sektérii geliyor.

Yurtici agisindan baktigimizda 2018 ve 2019 yillarini yasanan kur krizi ile birlikte cok parlak gegiremeyen sektér, 2020
yilina dists gosteren faizler ve ekonomide gbzlenen canlanma goriiniimiyle nispeten umutlu baslamisti. Ticaret
savaslarinda birinci fazin gerceklesmesiyle Diinya ticaretinde normale donis beklentisiyle otomotiv ihracatinin da
artmasi bekleniyordu. 2018 ve ardindan 2019 yili ekonomideki dengelenme sireci etkisiyle diisik talep sonucu
distribtorlerin az aracg siparisiyle ¢alismasi uygun imkanlara ragmen arag bulunmasini zorlastirilyordu. Buna ragmen
gelen ilk veriler yiiz guldirici oldu. Ocak ayinda otomobil pazari ylizde 101, hafif ticari ara¢ pazari ylizde 55 artis
gosterdi. 2020 yil Ocak ay1 otomobil ve hafif ticari arag pazari 27.273 adet oldu. 2019 yili Ocak ay1 otomobil ve hafif
ticari arag pazar toplamina gore 14.373 adet olan satislar bu yil Ocak ayinda % 89,75 oraninda artti. 2020 yili Ocak
ayinda otomobil satislari bir dnceki yilin ayni ayina gére %100,53 yikseldi ve 22.016 adet oldu.

ihracat tarafinda ise yilin ilk ayinda 2 milyar 402 milyon 323 bin dolarlik satisla bugiine kadar en yiiksek Ocak ayi
performansina ulasildi. Sektoriin Avrupa Birligi Ulkelerine ihracati 2020'nin  Ocak ayinda kigik bir artisla basladi.
Ozellikle Fransa ve ispanya’ya gerceklestirilen ¢ift haneli ihracat artisi dikkati gekti.

Subat ayl sonuna baktigimizda ise otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari bir dnceki yilin ayni déonemine gore %
89,55 artarak 74.395 adet olarak gergeklesti. Subat ayinda otomobil satislari bir dnceki yilin ayni ayina gére %96,44
artti ve 37.727 adet oldu. Hafif ticari arag pazari ise 2019 yilinin Subat ayina gore %65,7 artti ve 9.395 adet olarak
gerceklesti. Sektorin Subat ihracati, koronaviris etkisinin yavas yavas gozlenmeye basladigl bu ayda gecen yilin ayni
doénemine gore % 0,9 azalisla 2,5 milyar Dolar oldu. Ayni dénemde, ana pazar olan Avrupa Birligi Ulkelerine ihracatta
da % 4 disls gorildi. Boylece otomotiv pazarinin 2017 yih kadar olmasa da 2019 ve hatta 2018 yilina kiyasla
toparlanma icerisinde oldugu gozlendi.

Mart ayina geldigimizde ise karsimizda artik biyik bir koronaviriis gercegi pandemi olarak ortaya ¢cikmis oldu. Basta
ciddiye alinmayan ve dnlem almakta gecikilen iilkelerde vaka sayilari hizla yiikselmeye basladi. Once italya’da
artmaya baslayan yeni vaka sayilari daha sonra ispanya, Fransa, ingiltere, Almanya ve lilkemizde hizini artirmaya
basladi. Bu durum basta da belirttigimiz gibi insanlarin hizla evlere kapanmasina yol acarken fabrikalardaki Gretim
de hizla azalmaya dogru gitti. Hem talep hem de arz tarafinda ciddi bir diislis yasanmaya basladi. Bunun sonucu
olarak otomotiv sektoriiniin de hizla yara almaya basladig gdzlendi.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.S.’nin gériisiinii yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (gtincl kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kigiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
actklamalarimiz dogrultusunda kullanildig llkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir
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Mart aymnin 3. haftasindan itibaren otomobil ve hafif ticari arag¢ satislari durma noktasina geldi. On siparisler
nedeniyle teslimatlarin ilk 2 hafta icinde gerceklesmesi pazarda hareketliligi devam ettirirken, 3. hafta hem vakalarin
hem de 6limlerin artmasiyla satislar adeta bigak gibi kesildi. Yasanan riskli siire¢cte otomobil 6ncelik olmaktan gikti.
Yurticinde de salgin tedbirleri, yurtdisi tedarikgilerin tGretimlerindeki aksamalar ve gelen satis iptalleri nedenleriyle
Tofas, Ford Otomotiv, Karsan, Anadolu Isuzu, Otokar, Tiirk Traktor Uretimlerine ara verdi. Otomotiv sektoriyle
baglantili Goodyear, Bosch Fren gibi sirketlerin de (iretime ara verdikleri gézlendi. Otomotiv sektoriinde Mart ayi
icin ay basinda 70.000 rakamina ulagilmasi tahmin ediliyordu. Mart ayi icin diisen talebin etkisine ragmen var olan
On sipariglerin katkisiyla Mart ayinin 70.000 altinda fakat nispeten iyi kapatabilecegi tahmin ediliyor. Peki Nisan ayi
ve sonrasi icin ne bekleniyor?

Gorinen o ki eger acil bir etkili tedavi ydontemi bulunamazsa koronaviris etkisini Nisan ayinda da devam ettirecek.
Bu durum ise bir siire daha fabrikalarin kapali kalmasi ve insanlarin dislik talebiyle sonug bulabilir. Dogal olarak esas
olumsuz etkinin Nisan ayinda otomotiv sektdriine hem i¢ pazar hem de dis pazar olarak yansiyacagini soyleyebiliriz.
Koronaviris salginiyla birlikte diisen talebin ayni zamanda ikinci el ve insanlarin hem harcamadan kaginmasi hem de
evde kalmasinin etkisiyle servis hizmetlerine de yansidigi goézleniyor. Ozellikle kar marjinin ara¢ satisindan ziyade
satis sonrasi servis hizmetlerinde yliksek oldugu disiiniliirse Nisan ayinda otomotiv sektériinde bu durumun
distribator firmalar Gzerindeki kar marjlarinin 6nemli oranda daralmasina neden olabilecegini sdyleyebiliriz.

Onemli ihracat pazarimiz olan Avrupa’nin halen koronaviriisle ciddi 6l¢lide miicadele etmeye devam ettigi
disindldiginde Nisan ayi icerisinde otomotiv ihracatinin da 6nemli bir olumsuzlukla karsilasabilecegi mimkin
géruniyor. ¢ talep tarafinda ise iilkemizin de koronaviriisten kacinamayarak su anda miicadele icinde oldugunu
disindigiimizde tiketicilerin 6ncelikli ihtiyaclarina yénelmesinin etkisiyle 6zellikle ikinci el otomotiv pazarinin da
Nisan ayinda durgun seyredecegini diisiinliyoruz.

Sonuc olarak su anda Diinya’nin genel olarak beklentisi korona viris salginindan kisa vadede kurtulmak. Bu kisa vade
icin 6ngoriilen zaman kimi lkeler igin degiskenlik gosteriyor. Genel beklenti Haziran ayi icerisinde koronaviriisiin
salgin etkisini kaybetmis olmasi seklinde soylenebilir. Cin’de 3-4 ay icerisinde kontrol altina alinabildigi gézlenen bu
salgin hastalik sonrasi gelen imalat PMI verilerindeki hizl yikselis diger tlkeler icin bir umut 15181 olma 6zelligi
gosteriyor.

Eger beklentiler gerceklesirse ve Diinya virlis etkisinden hizlica siyrilabilirse sonraki asamada ertelenen talebin en
¢ok ihtiyagtan en az ihtiyaca dogru sekilde canlanabildigini gorebilecegiz. Ayrica isini kaybetmis durumdaki insanlarin
hayat normale déndiglinde ayni hizla islerine geri donip donemeyecegi de talebin canlanmasinda etkili olacak. Bu
gelismeler 6zel tiiketim 6zelligi olan otomotiv sektoriindeki toparlanma igin 6nlinde bir miktar daha fazla zaman
olabilir yorumunu yapmayi gerekli kiliyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmig olup, yapilan
yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin gériisiinii yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadikga igerigi
kismen ya da tamamen igiincti kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen
kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukarndaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanidigi Glkelerdeki yasal
diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir
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Kaynak : OSD Subat Ayi Aylik Degerlendirme Raporu
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Tasit Araglari ihracati (2018/2020)
SEKTOR 2018 2019 1/2-2019 1/2-2020 2020/2019 %
Otomobil 875.147 828.744 128.147 134.282 48
OTOMOBIL TOPLAM 875.147 828.744 128.147 134.282 48
Kamyon 14.478 14.824 2.864 1.144 -60,1
Kamyonet 372.954 349.490 57.590 49.791 -135
Otobiis 7.708 9.001 1.433 1.247 -13,0
Minibiis 47.736 49.283 9.577 6.014 -37,2
Midibiis 846 1.244 172 99 -42.4
TICARI ARAGLAR TOPLAMI 443722 423.842 71.636 58.295 -18,60
TASIT ARAGLARI TOPLAMI 1.318.869 1.252.586 199.783 192577 -3,6
Traktor 15.123 15.844 2.256 2.649 17,40
TRAKTOR TOPLAM 15.123 15.844 2.256 2.649 17,4
GENEL TOPLAM 1.333.992 1.268.430 202.039 195.226 -3,40

Kaynak : OSD Subat Ayi Aylik Degerlendirme Raporu

Uretime Ne Zaman Ara Verdi?

Uretime Ne Zaman Baglayacak?

Ford Otosan 20 ve 23 Mart'ta iki tesisinde uretime ara verdi. 13 Nisan'da yeniden lretime baglamayi planliyor.
Tofag 3 Nisan'da Uretimine ara verdi. 20 Nisan'da yeniden uretime baglamayi planhyor.
Karsan 1 Nisan itibariyle Uretimine ara verdi. 10 Nisan'da yeniden Uretime baglamayi planliyor.
Otokar 25 Mart'ta Uretime ara verdi. 8 Nisan'da yeniden lretime baslamayi planliyor.
Tiirk Traktor 23 Mart'ta Uretime ara verdi. 5 Nisan'da yeniden lretime baglamayi planliyor.
Anadolu Isuzu 30 Mart'ta Uretime ara verdi. 8 Nisan'da yeniden Uretime baglamay planliyor.
Goodyear 30 Mart'ta Uretime ara verdi. 13 Nisan'da yeniden Uretime baglamayi planliyor.
Bosch Fren 20 Mart'ta Uretime ara verdi. 13 Nisan'da yeniden lretime baslamayi planliyor.
Oyak Renault 26 Mart tarihinden itibaren Uretime kademeli olarak ara vermeye basladi. |Kesin bir Tarih aciklanmadi.

Honda 23 Mart'ta Uretime ara verdi. 6 Nisan'da yeniden Uretime baglamay planliyor.
Hyundai Assan 27 Mart'ta Uretime ara verdi. 13 Nisan'da yeniden Uretime baglamayi planliyor.
Mercedes-Benz Tiirk (23 ve 28 Mart'ta iki tesisinde Uretime ara verdi. 20 Nisan'da yeniden uretime baglamayi planhyor.
Toyota 21 Mart'ta Uretimine ara verdi. 5 Nisan'da yeniden Uretime baslamayi planliyor.
Temsa 21 Mart'ta Uretimine ara verdi. Kesin bir Tarih agiklanmadi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri
ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmig olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.S. nin gériisiinii yansitmaktadir.
Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénlik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti,
génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi iilkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir
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