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TURK TRAKTOR - TTRAK 4.Ceyrek Degerlendirmesi

11.2.2020

Turk Traktor, 4C19'da 4C18’e gore %7.9 disusle 68.3 milyon TL net kar [ amtms

acikladi. Bu sonug¢ genel piyasa beklentisinin Uzerinde geldi. Net kardaki
gerilemede banka kredileri faiz giderleri ve kur farki giderlerinde meydana
gelen artisin etkisi oldugu gdzleniyor. Sirketin satis gelirleri ise 4G19°da yillik
bazda %19.3 artisla 1.083 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin 2019 yilinda yurt ii traktdr satislari gecen yila gére %38 azaldi. 2019
yilinda yurtici traktdr satis adedi 10.903 olurken yurtdisina satis adedi ise
yine yillik bazda %8 artisla 15.207 adet oldu. 2019 yili toplam satis adedi ise
26.110 oldu. Turkiye'nin toplam traktdr ihracatinin %90'in1 gergeklestiren
Sirket son 5 yilin en ylksek ihracat rakamina ulagsmis oldu.

Sirketin 4C19'da F\(_AOK’[J 4C18’e gore %16 artigla 128 milyon TL olarak
gercgeklesirken FVAOK marji ise %11.8 oldu. (4G18: %12.1)

TTRAK 11.02.2020

kullanarak yurtigi-yurtdisi benzerleri ile degerlendirdigimizde TTRAK hisseleri
66 TL hedef fiyat %14 yikselis potansiyeline isaret ediyor.
Finansal Sonuglar (Gzet) Mn. TL

Degisim (%)

Turk Traktér'in 4C19°da net borcu yillik bazda %§2 azaligla 1.360 milyon Kapanis Fiyati 59,70
TL'den 650 milyon TL‘y(_a ggriler_ken Net bor¢/FVAOK rasyosu ise 4@1_9’da Giinliik Degisim (%) -4,56
%1.74 olarak gerceklesti. Sirketin 4G19°'da yatinm harcamalari 143 milyon Haftalik Degisim (%) 0,91
TL ile gegen yila gére %40 azald. Son 1 Yil En Disiik 2502
Yaklasik 40 marka 30 firma tarafindan temsil edilen Tirkiye traktor pazarinda SO0 1 YIEnYiksek — 63,30
2019 yilinda 29.539 adet traktsr iretilen Tiirkiye'de toplam retimin %77’si Son 1 il lslem Hacmi Deg. (%) 8743
TurkTraktdr tarafindan dretilirken Tirk Traktérin 2019 yilinda pazar payr Beta (Son 1 Vi) 072
%45 olarak gergeklesti. Yurtici Gretiminde Turk Traktér’'lin payi ise %77 oldu. Piyasa Degeri (mn. TL.) 3.186,13
(2018:%72) Halka Aciklik Orani 24,00
2019 yiinda akilli tarim uygulamalarina agirhk veren Turk Traktér, yerli gzlrﬁa?/gﬂ((nfr:?ﬁ;lyasa Degeri (mn. TL) 72;23
Uretim yari otomatik sanzimana ve yine yerli Uretim olan uydu destekli Temettii Verimi (Son 5Y) 6’02
otomatik dumenleme  sistemine sahip  traktdrlerin  lansmanini ° !
gerceklestirirken bu teknolojileri kullanarak ciftcinin verimliligi artirmasina ve
girdi maliyetlerini distrmesine destek olmayi amaghyor. Performans (%) SonlAy Son6Ay  Son1Yi
TTRAK 1,19 60,48 68,07
Acikladidi finansal sonuglarla birlikte 2020 yili beklentilerini de paylasan Tirk xy100 027 19,05 15,51
Traktor yonetimi buna gore Tirkiye traktor pazar blyGkIGginin 28.000 — Relatif Getiri (XU100) 1,46 41,43 52,56
33.000 adet, yurtici traktor satiglarinin 12.500 — 15.500 adet, yurtdisi traktor
satiglarinin 14.000 — 15.500 adet araliginda, yatinm harcamalarinin ise 175- p:
225 milyon TL araliginda olmasini tahmin ediyor. Bununla birlikte Sirket 2019 E/'f'sa Garpanlan 7192 122 ;9 1f \;e
yili net karindan toplam 100 milyon TL nakit hisse basina brit 1.8737 TL " ' ; :
temettl dagitimi karari aldigini agiklad. FDIFVAOK 6.54 927 9.89
F/DD 2,91 5,12 6,21
12.33x 2020T F/K ve 7.09x 2020T FD/FVAOK belirledigimiz garpanlarini FD/Satislar 048 092 1,26

TTRAK
2018/3Q 2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2019/4Q 2018/09 2019/09 2019/4Q-2018/4Q 2019/4Q-2019/3Q 2019/12-2018/12

Net Satislar 908 818 922 983 1.083 3.909 3.806 19% 10% -3%
Satislarin Maliyeti -751 -722 -795 -844 -897 -3.192  -3.258 20% 6% 2%
Briit Kar 157 96 127 139 186 717 549 18% 33% -23%
Faaliyet Giderleri -73 -77 -67 -69 -88 -306 -301 21% 27% -2%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 5 40 1 -10 10 24 40 121% - 66%
Net Faaliyet Kari/Zarari 89 59 61 60 108 435 288 21% 80% -34%
FVAGK 110 51 92 102 128 498 373 16% 24% -25%
Finansal Gelir/Gider (Net) -11 -58 -48 -36 -40 -186 -181 271% 11% -
Vergi Geliri (Gideri) -9 3 0 -2 2 -16 3 - - -
Net Kar/Zarar 74 8 14 22 68 240 112 -8% 207% -53%
Briit Kar Marji 17,3 11,7 13,8 14,2 17,2 18,3 14,4 -0,16 3,0 -3,93
FVAGK Marji 12,1 6,2 10,0 10,4 11,8 12,7 9,8 -0,4 1,3 -2,95
Net Kar Mariji 8,2 0,9 1,5 2,3 6,3 6,1 2,9 -1,9 4,0 -3,20
Net isletme Sermayesi 1.137 1.199 889 682 491 1.137 491 -646,0 -190,5 -646,01
Net Nakit (Yillik) -1.360 -1.465 -1.155 -899 -650 -1.360 -650 710,4 249,1 710,37
Toplam Bor¢/Ozsermaye 375 407 398 309 282 375 282 -92,9 -27,4 -92,89
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -117 27 -41 -36 -46 | -117 -46 71,7 -9,7 71,69
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TTRAK Rasyolar 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 3.806 3.631 3.524 3.679 3.909
Yurt I¢i Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 679 456 386 407 391
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 496 598 592 479 580
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 112 118 125 191 240
Briit Kar Marji (%) 17,17 14,18 13,80 11,73 17,33
FVAOK (Mn. TL) 128 102 92 51 110
FVAOK Mariji (%) 11,77 10,42 10,00 6,20 12,12
Aktif Karlilhk - Yillik (%) 3,72 3,93 3,95 6,30 8,16
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 15,81 18,59 20,10 32,93 34,07
Alacak Tahsilat Suresi 51,02 53,03 57,41 62,30 63,17
Stok i;leme Siiresi - Yillik 85,36 102,67 121,85 122,61 113,81
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 62,82 60,71 75,40 77,47 70,78
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 491 682 889 1.199 1.137
Net Nakit (Mn. TL) -253 -155 71 -396 976
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -249 -256 -310 105 -191
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 650 899 1.155 1.465 1.360
Net Borg/FVAOK (%) 1,74 1,83 1,65 1,45 1,30
F/K 28,47 19,59 13,55 8,56 7,76
Sektor F/K 13,00 12,60 11,38 10,10 9,61
F/DD 4,17 3,30 2,53 2,50 2,86
Sektor F/DD 3,60 3,69 3,51 3,28 2,93
FD/FVAOK 10,29 9,02 7,21 6,95 6,47
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -46 -36 -41 27 -117

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin goriisiini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglinci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, gnderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tilkelerdeki yasal
dlizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhidir.

info@ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLERLER A.S. @ .
m +90 212 290 21 40 Maslak Mahallesi, Tagyoncast Sokak T4 Blok Kat: -1 NO:256 BEROE/aniforex

Maslak 1453 - 34485 - Sanyer / ISTANBUL www.ahlatciyatirim.com.tr
+90 212 304 19 19 - 444 0 968



